PROSPECTO DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA INVEXCO.
Z COB, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA.

PORTADA
A. DATOS GENERALES:

- Denominacién Social y clave de pizarra:
Z COB, S.A. DE C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda. “INVEXCO” (el Fondo)

- Categoria del Fondo de Inversion:
Corto Plazo Cobertura en Délares.

- Clases y series accionarias:
Serie “A"
Serie “B" clase “BE”
Serie “B” clase “BF”
Serie “B” clase "BM"

- Domicilio Social y direccién de la Sociedad Operadora:
El domicilio social de la Sociedad Operadora es la Ciudad de México, con oficinas en Boulevard Manuel Avila Camacho No. 40, Piso
7 “Torre Esmeralda I" Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

- Pagina de Internet: invex.com

- Contacto invexsi@invex.com
- Call Center: (55) 53-50-33-33

- Fecha de autorizacion del prospecto: 31 de octubre de 2018.

“La autorizacion de los prospectos de informacién al pablico inversionista no implican certificacion
sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia, liquidez, calidad crediticia o
desemperio futuro de los fondos, ni de los Activos Objeto de Inversién que conforman su cartera.”

- Denominacion Social de la Operadora:
INVEX Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, INVEX Grupo Financiero.

- Dias y horarios para la recepcion de érdenes:

La recepcion de solicitudes de operacién de compra/venta sera en el horario comprendido de las 9:00 a 14:00 horas, tiempo de Ia
Ciudad de México todos los dias habiles.

La recepcién de solicitudes de compra/venta a través de Internet sera durante las 24 horas en los siete dias de la semana, ajustandose
a lo siguiente:

a) Si la solicitud de operacién es recibida en el horario comprendido de las 0:00 a las 14:00 horas
tiempo de la Ciudad de México en dia habil, se registrara la orden ese mismo dia.
Si la solicitud de operacion es recibida en el horario comprendido de las 14:01 a las 23:59 horas {p

b) tiempo de la Ciudad de México, o bien, en cualquier horario de un dia inhabil, la orden se registrara
el dia habil inmediato siguiente.

N

- La informacién contenida en el prospecto es responsabilidad de la Sociedad Operadora que administra el Fondo.

Lainversion en el Fondo de Inversion no se encuentra garantizada por el el Gobierno Federal ni por las entidades de la administracién
publica paraestatal.

Lg Spci_edad Operadora que administre al Fondo de Inversién Yy, en su caso, la entidad y/o sociedad que actlie con el caracter de
distribuidora de sus acciones, no tienen obligacion de pago en relacién con el Fondo, por lo que la inversién en el Fondo solo se
encuentra respaldada hasta por el monto del patrimonio del propio Fondo.

La ve_rsic’:n actualizada del prospecto puede consultarse en Ia pagina de Internet invex.com, asi como en la pagina de las Entidades
autorizadas que distribuyan de forma integral las acciones del Fondo.
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OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y RIESGOS
RELACICNADOS.

a) Objetivos y horizonte de inversion.
b) Politicas de inversion.
c) Régimen de inversién.
i) Participacion en instrumentos financieros derivados, Valores estructurados, Certificados bursatiles fiduciarios o Valores
respaldados por activos.
ii) Estrategias temporales de inversion.
d) Riesgos asociados a la inversion.
i) Riesgos de mercado.
i) Riesgo de crédito.
iii) Riesgo de liquidez.
iv) Riesgo operativo.
v) Riesgo contraparte.
vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado.
vii) Riesgo legal.
e) Rendimientos.
i) Graficas de rendimientos.
ii) Tabla de rendimientos nominales.

OPERACION DEL FONDO DE INVERSION.

a) Posibles adguirentes.
b) Politicas para la compraventa de acciones.
i) Diay hora para la recepcién de érdenes.
ii) Ejecucién de las operaciones.
iii) Liquidacion de las operaciones.
iv) Causas de posible suspensién de operaciones.
c) Montos minimos.
d) Plazo minimo de permanencia.
e) Limites y politicas de tenencia por inversionista.
f) Prestadores de servicios.

i) Sociedad operadora que administra al Fondo de Inversion. / (fof"

if) Sociedad distribuidora de acciones que le preste servicios al Fondo de Inversion.
iii) Sociedad valuadora de acciones que le preste servicios al Fondo de Inversion.
iv) Otros prestadores.

g) Costos, comisiones y remuneraciones.
ORGANIZACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL.

a) Organizacion del Fondo de Inversién de acuerdo a lo previsto en el atticulo 10 de la Ley.
b) Estructura del capital y accionistas.

ACTOS CORPORATIVOS.

a) Fusidny Escision.
b) Disolucion y Liguidacién.
c) Concurso Mercantil.

REGIMEN FISCAL.

FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS MODIFICACIONES.
DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO.

INFORMACION FINANCIERA.

INFORMACION ADICIONAL.

PERSONAS RESPONSABLES.

ANEXO .- Cartera de inversion.

“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el pablico o cualquier otra persona,
ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté
contenida en este documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracién

que no esté contenida en el presente documento debera entenderse como no autorizada por el Fondo
de Inversion”.



C. CONTENIDO:

1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y RIESGOS
RELACIONADOS.

a) Objetivo y horizonte de inversion.

Ofrecer al inversionista persona fisica, moral y moral no sujeta a retencion, la opcién de invertir sus recursos principalmente en
instrumentos denominados en dolares de los Estados Unidos de América, a través de depésitos bancarios de dinero, valores de
deuda gubernamentales, bancarios y demas activos financieros de la misma indole, que le brinden los rendimientos acordes a una
estrategia de inversion de corto plazo, y a su vez, cobertura contra variaciones del tipo de cambio del peso mexicano con respecto
el délar norteamericano.

El Fondo busca obtener una rentabilidad similar al tipo de cambio spot del peso mexicano (valor 48 horas) respecto al délar. La fuente
donde se puede consultar publicamente dicha referencia es la pagina electronica de Internet del Proveedor de Precios, que es

https://www.piplatam.com/Home/filiales ?country=MX

El Fondo esta orientado a todo tipo de inversionista considerando su nivel de complejidad o sofisticacién, que busquen invertir en
instrumentos de riesgo moderado alto y alta liquidez. Dado que no existen montos minimos va dirigido a todo tamafio de inversionistas
(pequefios, medianos y grandes).

El principal riesgo asociado a este tipo de inversion ser el riesgo de mercado, caracterizado principalmente por el riesgo de tipo de
cambio; el horizonte de inversién del Fondo es de corto plazo y la permanencia minima recomendada es de por lo menos 3 meses.

Se debera mantener una beta entre el tipo de cambio del peso con respecto al dolar y el precio de la accién del fondo entre 0.95 y
1.05 unidades considerando al efecto las ultimas cien observaciones.

Se entendera por beta al indicador que muestra la sensibilidad del precio de la accién del Fondo de Inversion de gue se trate, ante
cambios en la variable respecto a la cual se encuentra referida.

b) Politicas de Inversidn.

El Fondo seguira una estrategia de administracién pasiva o conservadora, buscando un rendimiento similar al de su base de
referencia.

La seleccion de valores en que invertira el Fondo se realizara conforme a lo siguiente:

Preponderantemente en instrumentos denominados en délares de los Estados Unidos de América, y de manera complementaria en
instrumentos denominados en pesos.

En cuanto a la inversién en ddlares sera en instrumentos de deuda de corto plazo y en depdsitos bancarios de dinero a la vista.

Invertira en instrumentos emitidos, avalados o aceptados por instituciones de crédito, en instrumentos gubernamentales, asi como
los emitidos por Banco de México y de empresas privadas denominadas en dolares.

También podra invertir en instituciones de crédito domiciliadas en el extranjero.

En cuanto a la inversion en pesos esta sera una inversion complementaria que generalmente mantendra un porcentaje invertido en
reporto de instrumentos gubernamentales y bancarios.

El Fondo podré actuar como reportador, pudiendo realizar operaciones de reporto con aquellas instituciones que tengan celebrado
el contrato.

Las Contrapartes con las que se opere deberan tener calificacién desde “AAA” hasta “A-" en escala nacional o equivalente por al
menos una calificadora.

Asimismo, el Fondo invertird en Activos Objeto de Inversion que, en el momento de su inversién, tenga al menos una calificacién
minima de AA o su equivalente emitida por al menos una Calificadora.

La seleccion de valores listados en el SIC, seran aquellos valores de deuda denominados principalmente en dodlares y que estén
incluidos en el régimen de inversién.

El Fondo no obtendra préstamos ni realizara operaciones activas de crédito, excepto por reportos sobre valores; ni emitird valores
representativos de una deuda a su cargo.



La duracion del Fondo, sera de corto plazo, es decir, menor o igual a un afio. Asi mismo la cartera del Fondo podra estar conformada
por una mezcla de inversiones en depdsitos bancarios de dinero a la vista en entidades financieras, valores gubernamentales, valores
emitidos, aceptados o avalados por instituciones de crédito y valores del SIC Deuda.

Se entendera por duracion de los Activos Objeto de Inversion del Fondo, a la sumatoria del vencimiento medio ponderado de los
flujos de cada Activo Objeto de Inversién que integra la cartera del Fondo, el cual es determinado por el Proveedor de Precios,
ponderado por su porcentaje de participacion en la misma.

c) Régimen de inversion.

El Fondo operara de acuerdo a lo establecido en las normas de caracter general expedidas por la CNBV, asi como por el presente
Prospecto, sujetdndose a lo siguiente:

ACTIVOS OBJETO DE INVERSION % MINIMO | % MAXIMO
DEL ACTIVO NETO
1.- ACTIVOS OBJETO DE INVERSION EN DOLARES: 80% 100%
a) Valores emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos, asi 100%
como los emitidos por el Banco de México, en directo o en reporto. i
b) Operaciones en reporto. 100%
c) Valores emitidos, aceptados o avalados por instituciones de crédito en 100%
directo o en reporto ?
d) Inversion en Valores que se encuentren listados en el sistema internacional 100%
de cotizaciones. °
e) El Fondo mantendra Inversiones en depdsitos bancarios de dinero a la vista 100%
en entidades financieras inclusive del exterior. :
2.- ACTIVOS OBJETO DE INVERSION EN PESOS: 20%

a) Valores emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos, asi
como los emitidos por el Banco de México, en directo o en reporto.

b) Valores emitidos, aceptados o avalados por instituciones de crédito en 20%
directo o en reporto 2

c) Inversiones en depdsitos bancarios de dinero a la vista en entidades

20%

: : : 20%
financieras, denominados en moneda nacional.
3.-GENERAL:
a) Valores de facil realizacién y/o valores con vencimiento menor a tres 40% 100%
meses.
b) Valor en riesgo. 2%

Los porcentajes de inversion se computaran diariamente con relacién al activo neto del Fondo registrado el dia en que se verifiquen
dichos computos.

Los criterios de seleccién de activos objeto de inversion se describen en el inciso b) de este prospecto denominado “Politicas de
inversion”.

El Fondo podra mantener Activos Objeto de Inversién con una calificacién que no sea menor de “A-" en escala local.

El Fondo no podra adquirir ni enajenar Activos Objeto de Inversion que tengan en propiedad o en administracién las entidades y
sociedades pertenecientes al mismo grupo empresarial del que forme parte su sociedad operadora, ni con valores que la Comision
determine que implique conflicto de interés, salvo en condiciones desordenadas de mercado, requiriendo para tal efecto la previa
autorizacién del Consejo de Administracion de su Sociedad Operadora y de la Comision.

El Fondo no invertira en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio empresarial al que pertenece su sociedad operadora.
Los reportos seran de 1 (un) dia habil.

Dicha estrategia se tomara dependiendo de las expectativas del mercado y la liquidez del Fondo buscando optimizar el rendimiento
y la politica para pactar el precio y premio denominados en moneda nacional, sera aquella que prioriza el mejor precio sobre distintas
cotizaciones (mejor ejecucién) considerando que las contrapartes ya fueron aprobadas.

El precio del reporto se determina con independencia de la denominacidn de los valores objeto de dichas operaciones.

La politica establecida por el Fondo para hacer frente a las necesidades de liquidez de sus inversionistas sera la de mantener al
menos el 40% en valores de facil realizacion y/o en valores con vencimiento menor a tres meses.

-
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i) Participacién en instrumentos financieros derivados, Valores estructurados, Certificados bursatiles fiduciarios
o Valores respaldados por activos.

El Fondo se abstendréa de operar con instrumentos financieros de derivados, Valores estructurados, Certificados
bursatiles fiduciarios o Valores respaldos por activos.

ii) Estrategias temporales de inversién.

El Fondo de Inversion podra realizar inversiones temporales distintas a las sefialadas en su régimen de inversion ante condiciones
de alta volatilidad en mercados financieros, o bien, de incertidumbre econémica o politica. De adoptarse las estrategias temporales
de inversién la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion que lo administre o la Sociedad Distribuidora las hara del conocimiento
de los accionistas del Fondo de Inversion a través de los distribuidores por medio del estado de cuenta que al efecto emitan dichos
distribuidores, asi como en sus sitios de Internet y/o a través de la pagina electronica invex.com describiendo la estrategia a
implementar y los motivos de su adopcién.

d) Riesgos asociados a la inversion.,

Al mantenerse activos en concordancia con el régimen de inversion definido este Fondo, debe considerarse que las posiciones
mantenidas estan expuestas a riesgos que pueden generarle movimientos desfavorables, siendo el principal riesgo el movimiento
del tipo de cambio peso délar. En los puntos que se presentan a continuacion, se menciona de manera general las actividades o
controles instrumentados tendientes a evaluar y controlar la exposicion a cada riesgo, asi como un nivel de riesgo de una cartera
representativa de un Fondo de inversién de este tipo. ‘

Independientemente de que se trate de Fondos de Inversion de deuda o renta variable, de su objetivo, categoria, o calificacion,
siempre existe la posibilidad de perder los recursos invertidos en el Fondo.

i) Riesgo de Mercado.- Es la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la valuacién o sobre los
resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo de un Fondo de Inversion, tales como movimientos de precios, tasas de
interés, indices de precios, entre otros.

En primera instancia dado que la cartera incluye preponderantemente instrumentos denominados en délares de los Estados Unidos
de América, un movimiento a la baja en el tipo de cambio del peso frente al délar de las mismas impactaria negativamente la valuacién
de la accion del Fondo. Como fuentes de riesgo secundarias, al poder invertir en instrumentos de deuda, tanto nacionales como
extranjeros, un incremento en los niveles de las tasas de interés locales y/o foraneas generaria una pérdida en el valor de los primeros.

El impacto que los distintos factores de riesgo generan sobre el valor de los activos es capturado dentro de los precios actualizados

de valuacion determinados por el proveedor de precios, informacién que el Fondo esta obligada a respetar y utilizar de acuerdo a la
regulacion.

Dado que el objeto de este tipo de Fondos es el de ofrecer una cobertura respecto al tipo de cambio del peso frente al délar
norteamericano, el riesgo de mercado para este factor de riesgo es moderado. De manera general, dado que el riesgo de mercado
por tasa de interés se incrementa conforme los vencimientos de los instrumentos de deuda son mayores, los portafolios de este tipo
de estén expuestos en baja medida a este factor de riesgo debido a que el plazo promedio (duracién) de los instrumentos de deuda
que mantiene es relativamente corto. Por lo anterior, y corroborado por la calificacion otorgada por la agencia calificadora

especializada, el riesgo de mercado general al que el Fondo se encuentra expuesto es 5", moderado alto, utilizando la siguiente A
tabla para clasificar el nivel de este tipo de riesgo: frie J

Escala de Riesgo de Mercado

Escala Escala Homogénea Descripcion del riesgo de

Fitch mercado

(mex)
81 1 Extremadamente bajo - riesgo
S2 2 Bajo :
S3 3 Bajo moderado
S4 4 Moderado
S5 5 Moderado alto
S6 6 Alto :
S7 7 Muy alto + riesgo

El riesgo de mercado es monitoreado por diferentes mediciones, principalmente el denominado Valor en Riesgo (VaR) de la cartera,

el cual estima la pérdida maxima que el portafolio puede presentar en un horizonte (1 dia) y a un intervalo de confianza determinado
(95%).

La definicién de valor en riesgo es valida Gnicamente en condiciones normales de mercado.

La metodologia utilizada para el célculo del VaR es la de simulacién histérica con 251 dias habiles de historia 6 escenarios.

)




En el periodo comprendido entre el 3 de enero del 2022 y el 30 de diciembre del 2022 la sociedad presenté una medicién maxima
del VaR del 1.354197% del valor de sus activos netos mientras que el promedio de VaR durante el mismo periodo fue de 1.025245%
del valor de sus activos netos.

Por ejemplo; |la pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) a un 95% de confianza puede enfrentar el Fondo de Inversion
en un lapso de un dia, es de $20 pesos por cada $ 1,000.00 invertidos.

ii) Riesgo de Crédito.- Es la pérdida potencial por |a falta de pago de un emisor o contraparte en las inversiones que efectuan los
Fondos de inversion, incluyendo las garantias reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacién
utilizado por las citadas Fondos de inversion.

De esta manera, este tipo de riesgo se materializaria principalmente en caso que un emisor incumpliera su obligacién de pagar los
montos a favor de los tenedores de sus instrumentos de deuda. Es importante sefialar que este riesgo esta presente incluso previo

al vencimiento de los valores, ya que el precio de mercado de éste disminuye en caso de que la probabilidad de incumplimiento del
emisor se incremente.

Para clasificar el nivel de control que un Fondo mantiene con respecto al riesgo de crédito se utilizan las siguientes categorias:

Callificacién de Calidad Crediticia del Fondo
Escala homogénea
Escala Fitch Escala Descripcion del control de riesgo de crédito

(mex) | Homogénea
AAAF AAA Sobresaliente - riesgo
AAf AA Alto ;

Af A Bueno
BBBf BBB Aceptable

BBf BB Bajo :

Bf B Minimo + riesgo

La calificacién otorgada en materia de riesgo de crédito es "AAA”, Sobresaliente correspondiente al riesgo de crédito mas bajo.
Algunos elementos importantes que disminuyen el riesgo de crédito asumido por el Fondo son:

El portafolio no puede estar concentrado en un solo emisor privado, diluyendo el impacto que un incumplimiento de un emisor
generaria en el valor del portafolio total.

La calificacion crediticia de emisores y contrapartes (en escala nacional o equivalente) para celebrar operaciones debera ser
preferentemente “AAA".

iii) Riesgo de liquidez. - Es la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer
frente a sus obligaciones de recompra, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida
o cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente.

Este riesgo se puede materializar en el caso que el Fondo se vea obligado a recomprar un monto importante de sus acciones a un
mismo tiempo; para ello podria requerir liquidar algunas de sus posiciones por lo que, de ser un monto importante de un valor
particular o de no existir liquidez en el mercado, el precio de venta se veria castigado para poder obtener la liquidez necesaria.

Para controlar el riesgo de liquidez se tiene determinado un requerimiento minimo de instrumentos liquidos que deberd mantener el
fondo para afrontar las salidas potenciales de recursos o para hacer frente a las obligaciones contraidas, de acuerdo a lo establecido
en el porcentaje minimo de inversion en valores de facil realizacion y/o valores con vencimiento menor a tres meses establecido en
el régimen de inversion.

Por lo anterior, el riesgo de liquidez representado por la posibilidad de que el Fondo no pueda hacer frente a la salida simultanea de
los inversionistas es bajo.

iv) Riesgo Operativo.- Es la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el procesamiento y
almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de informacion, asi como por resoluciones administrativas y judiciales

adversas, fraudes o robos y comprende, entre ofros, al riesgo tecnolégico y al riesgo legal.

Debido a las actividades que un Fondo de inversién realiza, este tipo de riesgos se puede presentar principalmente derivado de
errores humanos involuntarios en los procesos, asi como por fallas relacionadas con equipos tecnolégicos.

Este tipo de riesgos es mitigado a través de la documentacién de las actividades, la identificacion y evaluacién de los riesgos implicitos

en ellas, asi como en la definicion e implementacion de controles que disminuyan la severidad o posibilidad de que los riesgos
operativos se materialicen.




La exposicion al riesgo operativo del Fondo es baja.

V) Riesgo Contraparte.- Es la posible pérdida generada por el incumplimiento de las obligaciones contraidas por sus contrapartes
en operaciones con Valores o documentos en los que invierta.

De manera analoga al riesgo de crédito, éste se presenta cuando se mantiene un derecho a recibir de una contraparte flujos de
efectivo futuros, radicando la diferencia en que no se trata del caso particular de un valor del cual la contraparte es el emisor.

Nuevamente, este riesgo se controla al darse preferencia a productos y procedimientos de control que aseguren un riesgo de
contraparte minimo o practicamente inexistente, ademas de establecerse relaciones sélo con contrapartes que cuenten con una
calificacion de riesgo crediticio superior por una agencia calificadora, siendo la exposicion a este tipo de riesgo baja.

El Fondo realizara sus inversiones en mercados que garanticen la transparencia y claridad en la realizacion de operaciones,
estableciéndolas con contrapartes que se ubiquen dentro de los 3 primeros niveles de la escala local otorgada por alguna agencia
calificadora de valores (Ejemplo: AAA, AA 6 A-, 0 sus equivalentes).

vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado.- Ante condiciones desordenadas de mercado o compras 0 ventas
significativas e inusuales de las propias acciones del Fondo, se podra aplicar al precio de valuacion de compra o venta de las acciones
emitidas, segun se trate, el diferencial que haya sido determinado de conformidad con las politicas, procedimientos y metodologia
que hubieren sido aprobadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora para estos efectos, el cual no podra ser
mayor al resultado que se obtenga conforme a la metodologia establecida. Dicho diferencial en ningun caso podra aplicarse en
perjuicio de los inversionistas que permanezcan en el Fondo.

El inversionista se encuentra expuesto a una pérdida por la posibilidad de Ia aplicacion de un diferencial en el precio de liquidacion

de las operaciones de compra y/o venta de sus acciones, ante condiciones desordenadas de mercado que pudieran generar compras
o ventas significativas e inusuales de dichas acciones.

La aplicacion de dicho diferencial debera contar con el visto bueno del Contralor Normativo y el Responsable de la Administracion
Integral de Riesgo de la Operadora del Fondo, el cual debera constar por escrito y estar suscrito por los funcionarios referidos
anteriormente.

En su caso, el diferencial que se establezca debera aplicarse consistentemente al precio de valuacién de compra o venta, segln
corresponda, de todas las operaciones que celebre el Fondo con su clientela inversionista el dia de la valuacién. El importe del
diferencial quedara en el Fondo, en beneficio de los accionistas que permanezcan en él.

En caso de presentarse las situaciones mencionadas anteriormente, la Sociedad Operadora que administra al Fondo de Inversion,
debera hacer del conocimiento de sus accionistas y del publico inversionista, asi como de la CNBV, las causas y la justificacion de
la aplicacion del diferencial correspondiente al precio de valuacion, asi como la forma en que éste fue determinado, a mas tardar el

dia habil siguiente en que se presente, a través de las sociedades que administran mecanismos electrénicos de divulgacion de
informacién de Fondos de Inversion.

El Fondo se reserva el derecho de aceptar compras de sus acciones si esto es en perjuicio de los accionistas del Fondo.

El Fondo no llevé a cabo subvaluacion o sobrevaluacion alguna en los Ultimos diez afios.

vii) Riesgo Legal.- Es la pérdida potencial por el posible incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables,

por la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables o por la aplicacion de sanciones relacionadas con las
operaciones del Fondo.

Al res_pecto, el Fondo cuenta con procedimientos a través de los cuales, previamente a la celebracion de los actos juridicos, se analiza
la validez de los mismos, requiriendo para ello un estudio respecto de la documentacion necesaria que permita el diagnéstico para
la adecuada instrumentacion del acto juridico de que se trate. Por otro lado, el Fondo cuenta con los controles necesarios que

permiten en su caso, estimar los montos de pérdidas potenciales derivados de eventuales resoluciones judiciales o administrativas
desfavorables.

Adicionalmente el Fondo cuenta con una base de datos histérica sobre las resoluciones judiciales y administrativas, sus causas y

costos. Fin_almente._e! area juridica del Fondo da a conocer a sus directivos y empleados las nuevas disposiciones legales y
administrativas que inciden en las operaciones que realiza el propio Fondo.

La exposicion al riesgo legal del Fondo es baja.




e)

Rendimientos.

i) Graficas de rendimientos.
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Tablas de rendimientos nominales.
INVEXCO BF Ultimo Ultimos 3 Ultimos 12 Mes Mes
mes meses meses Rendimiento Rendimiento
Mas Bajo Mas Alto
Rendimiento bruto 1.27 -2.78 -4.64 -3.24% 2.26%
Rendimiento neto 1.18 -3.03 -5.56 -3.32% 2.18%
Tasa libre de riesgo 9.96 9.43 7.62 5.53 9.96
(Cetes a 28 dias)*
indice de referencia .96 -3.31 -5.81 -3.24 2.28
INVEXCO BE Ultimo Ultimos 3 Ultimos 12 Mes Mes
mes meses meses Rendimiento Rendimiento
Mas Bajo Méas Alto
Rendimiento bruto 1.27 -2.78 -4.64 -3.24 2.26
Rendimiento neto 1.21 -2.96 -5.28 -3.30 2.21
Tasa libre de riesgo
(Cetes a 28 dias)” 9.96 9.43 7.62 5.53 9.96
Indice de referencia a9 323 -550 -3.30 293
INVEXCO BM Ultimo Ultimos 3 Ultimos 12 Mes Rendimiento Mes
mes meses meses Mas Bajo Rendimiento
Mas Alto
Rendimiento bruto -2.78 -4.64 -3.24 2.26
Rendimiento neto -2.96 -5.29 -3.30 2.21
Tasa libre de riesgo
(Cetes a 28 dias)* 9.96 9.43 7.62 5.53 9.96
indice de referencia .99 -3.23 -5.50 -3.30 2.23
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Los rendimientos netos mostrados en las tablas adjuntas se reflejan la totalidad de los costos y comisiones en que incurre el Fondo
de Inversion.

El desempenio del Fondo en el pasado puede no ser indicativo del desempefio que tendra en el futuro.
2, OPERACION DEL FONDO DE INVERSION.
a) Posibles adquirentes.

Las sociedades operadoras de fondos de inversion tnicamente podran diferenciar el acceso a series o clases accionarias distintas
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 106, fraccién |V de la CUFI.

Las acciones representativas del capital social del Fondo podran ser adquiridas por:

- Las acciones Serie “B" Clase “F" podrén ser adquiridas por todas aquéllas personas fisicas, mexicanas o extranjeras e
instituciones que actuen por cuenta de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas fisicas.

- Las acciones Serie “B” Clase “M” podran ser adquiridas por todas aquéllas personas morales, mexicanas o extranjeras,
instituciones que actlien por cuenta propia y de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas morales,
entidades financieras del exterior, agrupaciones de personas morales extranjeras, dependencias y entidades de la
Administracién Publica Federal y de los Estados, asi como los Municipios, Casas de Bolsa, instituciones de seguros y
fianzas, almacenes generales de depdsito, uniones de crédito, fondos de ahorro, sociedades financieras de objeto multiple,
sociedades y/o organizaciones auxiliares del Crédito, asi como por INVEX Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion, INVEX Grupo Financiero (en lo sucesivo la Operadora) y por INVEX Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
INVEX Grupo Financiero y Banco INVEX, S.A. Institucion de Banca Muiltiple, INVEX Grupo Financiero (en lo sucesivo las
Distribuidoras).

- Las acciones Serie “B" Clase “E” podran ser adquiridas por fondos de pensiones o0 jubilaciones de personal complementarios
a los que establece la Ley del Seguro Social y primas de antigiledad constituidos en los términos de Ia Ley del Impuesto
sobre la Renta (LISR); la Federacion, los Estados, la Ciudad de México, Municipios, organismos descentralizados cuyas
actividades no sean preponderantemente empresariales, partidos y asociaciones politicas legalmente reconocidas y
personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de la LISR,

Asimismo, podran adquirir acciones representativas del capital social del Fondo de la Clase "E”: (i) los organismos descentralizados
sujetos a control presupuestario en los términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine el Servicio
de Administracion Tributaria, (ii) las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, (iii) las empresas de seguros de
pensiones autorizadas exclusivamente para operar seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social en la forma de
rentas vitalicias o seguros de sobrevivencia conforme a dichas leyes, (iv) las cuentas o canales de inversién que se implemente con
motivo de los planes personales para el retiro a que se refiere la LISR, (v) los estados extranjeros en caso de reciprocidad, (vi) los
fondos o fideicomisos de fomento econémico del Gobierno Federal, (vii) los fondos de ahorro y cajas de ahorro de trabajadores o las
personas morales constituidas Unicamente con el objeto de administrar dichos fondos o cajas de ahorro, (vii) las sociedades de
inversion en instrumentos de deuda que administren en forma exclusiva inversiones de fondos de pensiones y primas de antigiedad,
0 agrupen como inversionistas de manera exclusiva inversiones de fondos de pensiones y primas de antigiiedad, o agrupen como
inversionistas de manera exclusiva a la Federacion, la Ciudad de México, Estados, Municipios, organismos descentralizados cuyas
actividades no sean preponderantemente empresariales, partidos y asociaciones politicas legalmente reconocidas y a personas
morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de la LISR.

b) Politicas para la compraventa de acciones.

Las solicitudes de compra y venta de acciones del Fondo podran ser instruidas por los medios que se establezcan en los contratos
con las Distribuidoras del Fondo, entre los cuales destacan los siguientes:

- via telefonica; o,
- via Internet por medio de la pagina INVEX.com

La asignacion de ordenes se realizara de acuerdo al principio de Primeras Entradas Primeras Salidas en condiciones normales, para
cualquier otra condicion la asignacion se realizara conforme se establece en los parrafos siguientes.

Los inversionistas que, en razén de las modificaciones al régimen de inversion, o politica de compra y venta de acciones del Fondo,
contenidas en el prospecto de informacién, y que en virtud de dichas modificaciones no deseen permanecer en la misma, tendran el
derecho de que el Fondo a través de las entidades que le presten los servicios de distribucién de acciones, les recompre hasta el
100% de sus acciones a precio de valuacién sin la aplicacion de diferencial alguno. Se establecera un plazo de 30 dias habiles
contado a partir de la fecha en que se hayan notificado las modificaciones para que el inversionista manifieste dicho derecho:
transcurrido dicho plazo, las modificacicnes autorizadas al prospecto de informacion surtiran efectos.

El Fondo ofrece liquidez a los inversionistas hasta por la totalidad de las acciones de que sea propietario, siempre y cuando el total
de solicitudes de venta no exceda el valor maximo entre el 25% de las acciones representativas de su capital social el dia de la
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operacién y el valor minimo de valores de facil realizacion, y valores con vencimiento menor a tres meses (40%), en cuyo caso, el
Fondo se compromete a recomprar ese mismo porcentaje, liquiddndose a prorrata. Para la recompra de las érdenes no satisfechas
totalmente, asi como las nuevas solicitudes, en su caso, el Fondo fijara un plazo que juzgue razonable sin que exceda de 30 dias
habiles, dependiendo de la situacién que impere en el mercado. Si en algiin momento el Fondo se viera imposibilitado a recomprar
acciones, podra dar liquidez a cada inversionista, segun lo permitan las circunstancias, o bien se les asignara la parte proporcional
de los activos que integran la cartera de valores. Esta determinaciéon debera ser tomada por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Operadora.

Los accionistas del Fondo no tendran el derecho de suscripcién preferente establecido en el articulo 132 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles respecto de las acciones que se emitan por virtud de un aumento en el capital social del Fondo. De igual
forma, los accionistas no tendrén derecho de preferencia alguno para adquirir las acciones ya emitidas en caso de enajenacién.

El Fondo no podra emitir acciones de goce, ni acciones con derecho a recibir intereses. Asimismo, el Fondo podra mantener acciones

en tesoreria que seran puestas en circulacion en la forma y términos que sefiale en Consejo de Administracion de la Sociedad
Operadora.

El Fondo de Inversién no podré contratar los servicios de distribucién de sus acciones de manera exclusiva con una sociedad o
entidad, por lo que en caso de que una Sociedad Distribuidora de Acciones de Fondos de Inversién o entidades que presten dichos
servicios, le presente a la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion una oferta de compra o venta de las acciones representativas
del capital social del Fondo, ésta no podra negarse a la celebracién de dichas operaciones, siempre que tal oferta se ajuste a las
condiciones del presente prospecto de informacion al publico inversionista asi como al Contrato de Adhesién que suscriban ambas
partes.

La Sociedad Cperadora no podréa rechazar las ofertas de compra o venta de las acciones del Fondo, formuladas por las sociedades
distribuidoras o entidades que proporcionen servicios de distribucion, siempre y cuando se ajusten a las condiciones del prospecto

de informacién al publico inversionista, debiendo ajustarse al contrato de adhesion de la Sociedad Operadora para la liquidacién de
las operaciones.

En condiciones desordenadas de mercado las distribuidoras y las entidades financieras que presten los servicios de distribucion de
acciones, solamente podran operar con el publico sobre acciones de Fondos de Inversién cuando se trate de la compra o venta de
acciones representativas del capital social de Fondos de Inversion, en los dias previstos en el presente Prospecto.

i) Dia y hora para la recepcién de érdenes.

La recepcion de solicitudes de compra/venta sera en el horario comprendido de las 9:00 a 14:00 horas, tiempo de la Ciudad de
México en todos los dias habiles pudiendo no aceptar operaciones cuando el dia de operacién o liquidacion sea inhabil en los Estados
Unidos de Norteamérica.

La recepcion de solicitudes a través de Internet sera durante las 24 horas en los siete dias de la semana, ajustandose a lo siguiente; (-~

Si la solicitud de operacién es recibida en el horario comprendido de las 0:00 a las 14:00 horas
tiempo de |a Ciudad de México en dia habil, se registrara la orden ese mismo dia.

Si la solicitud de operacién es recibida en el horario comprendido de las 14:01 a las 23:59 horas
b) tiempo de la Ciudad de México, o bien, en cualquier horario de un dia inhabil, la orden se registrara
el dia habil inmediato siguiente.

a)

La Operadora y las Distribuidoras deberan ajustarse a los horarios sefialados en este numeral.

No existe plazo de anticipacién para solicitar érdenes de compra venta de acciones del Fondo.

El horario antes mencionado podra ser modificado de acuerdo con la reduccién de horarios que realicen las Bolsas o en su caso, los
mecanismos electrénicos de negociacion de acciones de los Fondos y/o la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V., segln corresponda. Dicho cambio se dara a conocer en INVEX.com

En caso de que se modifiqué el horario de operacién de alguno de los mercados donde opera el Fondo, todas aquellas solicitudes
recibidas fuera de dicho horario se registraran el dia habil inmediate siguiente. Una vez registradas, la ejecucion y liquidacién seguiran
el procedimiento descrito en el presente prospecto.

De igual manera ante condiciones desordenadas del mercado se podran dar a conocer los dias y horarios de operacién a través de
los medios sefialadas anteriormente.

ii) Ejecucién de las operaciones.
Las 6rdenes de compra y venta de acciones del Fondo se ejecutaran el mismo dia de su recepcion, al precio que resulte aplicable.

El precio de liquidacion sera el que se determine el dia de la operacion, con el diferencial que en su caso se aplique, y cuyo registro
aparecera el dia habil siguiente en la bolsa de valores en la que se encuentren listados o bien, en alguna sociedad que administre
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mecanismos electrénicos de divulgacion de informacion de fondos de inversion autorizado por la Comision y que haya sido contratado
por el Fondo de Inversién.

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e inusuales de las propias acciones del Fondo habra
de remitirse a lo establecido en el inciso vi) perdida en condiciones desordenadas de mercado a que se refiere el apartado 1.
OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y RIESGOS RELACIONADOS.

iii) Liquidacion de las operaciones.

Las solicitudes de compra y venta de acciones del Fondo se ejecutaran todos los dias habiles y se liquidaran 48 horas habiles
posteriores a su ejecucion.

La forma de liquidacién de las operaciones de compra y venta sera realizada de conformidad a lo establecido en el contrato que
celebre el cliente con las Distribuidoras.

Atendiendo a las politicas de cada distribuidor, se podra requerir que el inversionista cuente con fondos disponibles desde la fecha
en que ordene la operacion, ya sea en efectivo o en otro tipo de valores.

iv) Causas de la posible suspensién de operaciones.

Ante casos fortuitos o de fuerza mayor el Fondo podra suspender las operaciones de compra y/o venta de las acciones del Fondo.
Asi mismo la CNBV ante estas circunstancias tiene la facultad de ordenar la suspensién temporal de las compras-ventas de las
acciones representativas del capital del Fondo y también podra suspender las operaciones ante incumplimientos reiterados a las
disposiciones que puedan generar un quebranto a los accionistas.

c¢) Montos minimos.
El Fondo no tiene montos minimos.
d) Plazo minimo de permgnencia.
El Fondo no tiene plazo minimo de permanencia.
e} Limites y politicas de tenencia por Inversionista.
El Consejo de Administracién de la Operadora ha determinado que cualquier inversionista podra adquirir hasta el 100% de las

acciones representativas del capital social del Fondo por serie ylo clase, a excepcion de la serie “A”, |a cual solo podra ser adquirida
por la Sociedad Operadora.

El porcentaje de la tenencia accionaria que cada inversionista tiene en posicién, se incluira en el estado de cuenta que cada
Distribuidora le haga llegar. : é}v

f) Prestadores de servicios.

Conforme a lo establecido en la Ley de Fondos de Inversion, la contratacién de los prestadores de servicios, sera evaluada
anualmente por el Consejo de Administracién de INVEX Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,
INVEX Grupo Financiero; dando aviso de dicha evaluacion a través de los estados de cuenta que entreguen las Distribuidoras a los
inversionistas y/o mediante Intemet en la direccién electronica: invex.com, ylo por cualesquiera otros medios masivos de
comunicacién que hayan sido establecidos de manera contractual y pongan a su disposicion la Operadora o las Distribuidoras. De

igual manera se utilizaran los mismos medios de comunicacién cuando el Fondo realice cualquier cambio en los prestadores de
Servicios.

Para mayor informacion del fondo, el inversionista podréa contactar personalmente a su ejecutivo o bien accedera la pagina de Internet
INVEX.com o al teléfono 53-50-33-33.

i) Sociedad Operadora que administra al Fondo de Inversidn.
Atendiendo a lo dispuesto en la Ley de Fondos de Inversién, el Fondo suscribid con INVEX Operadora, S.A. de C.V., Sociedad

Operadora de Fondos de Inversién, INVEX Grupo Financiero un contrato de prestacion de los servicios de administracion de activos,

distribucion de acciones, contabilidad y administrativos, pudiendo contratar también con otros terceros la distribucién de las acciones
representativas de su capital y los servicios de valuacion.

Los datos generales de la Sociedad Operadora son:

- Domicilio: Boulevard Manuel Avila Camacho # 40 piso 7, Torre Esmeralda I, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel
Hidalgo, Ciudad de México, C.P. 11000.
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- Teléfono: (01) 55-5350-3333
- Pagina de Internet: INVEX.com

ii) Sociedad Distribuidora de acciones que le preste servicios al Fondo de Inversion.
Las empresas que la Sociedad Operadora contratd para realizar directamente la distribucién de las acciones representativas del
capital del Fondo como Distribuidoras Integrales no exclusivas son INVEX Casa de Bolsa, S.A. de C.V. INVEX Grupo Financiero y

Banco INVEX, S.A. Institucién de Banca Mdultiple, INVEX Grupo Financiero, pudiendo contratar los servicios de distribucion con otras
Sociedades Distribuidoras de Acciones de Fondos de Inversion (en lo sucesivo las Distribuidoras).

Se dara un trato irrestricto de igualdad entre y para las distribuidoras y entidades de que se trate. En ningin supuesto podra
establecerse practicas discriminatorias.

El Fondo de Inversiéon no podra contratar los servicios de distribucién de sus acciones de manera exclusiva con una sociedad o
entidad, por lo que en caso de que una Sociedad Distribuidora de Acciones de Fondos de Inversion o entidades que presten dichos
servicios, le presente a la Sociedad Operadora de Fondos de Inversién una oferta de compra o venta de las acciones representativas
del capital social del Fondo, ésta no podra negarse a la celebracién de dichas operaciones, siempre que tal oferta se ajuste a las
condiciones del presente prospecto de informaciéon al publico inversionista asi como al Contrato de Adhesidn que suscriban ambas
partes.

iii) Sociedad Valuadora de acciones que le preste servicios al Fondo de Inversién.

Los servicios de Valuacion de acciones, son proporcionados por la Sociedad denominada Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora Limitada de Fondos de Inversién.

La valuacion se realiza todos los dias habiles y el precio se registra en las Sociedades que administran mecanismos electrénicos de
divulgacion de informacion de Fondos de Inversion a méas tardar a las 13:00 horas del dia habil siguiente, para su publicacién, o en
su defecto saldra publicado en por lo menos un periédico de circulacién nacional.

El precio de valuacion de las acciones representativas del capital social pagado del Fondo se determinara diariamente, a excepcion
de los dias que se establezcan como inhabiles en el calendario emitido por la CNBV.

iv) Otros Prestadores.

La custodia de Activos Objeto de Inversién y de acciones representativas del capital del Fondo fue contratada con INVEX Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., INVEX Grupo Financiero y con Banco INVEX, S.A. Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero,
pudiendo contratar este Gltimo con otras Instituciones Financieras debidamente autorizadas para proporcionar dicho servicio.

El depodsito de valores fue contratado con S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

El Fondo ha celebrado contrato de prestacion de servicios con la Sociedad Calificadora de Valores Fitch México, S.A. de C.V.

La Sociedad proveedora de precios denominada Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V., es la encargada de proporcionar esta
informacién para la valuacion de los Activos Objeto de Inversién del Fondo.

g) Costos, comisiones y remuneraciones.
a) Comisiones pagadas directamente por el cliente:

El Fondo no cobrara comision alguna a sus clientes por los conceptos descritos a continuacion:

Serie BE Serie BF Serie BM
Concepto % $ % $ % $
Incumplimiento del plazo minimo de N/A N/A N/A N/A N/A N/A
permanencia
Incumplimiento del saldo minimo de N/A N/A N/A N/A N/A N/A
inversion
Compra de acciones N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Venta de acciones N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Servicios por Asesoria N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Servicio de Administracién de acciones N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Otras N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Total N/A N/A N/A N/A N/A N/A

El Fondo de Inversion no podra establecer comisiones diferenciadas por tipo de entidad que los distribuya para cada una de las series
y clases accionarias que emitan.
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b) Comisiones pagadas por el Fondo de Inversion:

Serie BE Serie BF Serie BM
Concepto % $ % 3 % $
Administracién de activos 0.150 1.500 0.375 3.75 0.150 | 1.500
Administracion de activos / sobre - - - - - -
desempeno
Distribucién de acciones 0.350 3.500 0.875 8.75 0.350 | 3.500
Valuacién de acciones 0.006 0.060 0.006 0.060 0.006 | 0.060
Depésito de Activos Objeto de Inversion - - - - - -
Depésito de acciones - - - - - -
Contabilidad - - - - - -
Otras 0.101 1.010 0.141 1.410 0.103 | 1.030
Total 0.607 6.070 1.397 13.97 | 0609 | 6.090

*monto por cada $1,000 pesos invertidos

»  Por la administracion de activos, distribucion de acciones representativas del capital social del Fondo, Ia
contabilidad y demés servicios administrativos, el Fondo pagard mensualmente, a la Operadora, un
maximo del 0.4167% mensual sobre el importe de los activos netos diarios del Fondo. La provision de este
rubro se realizara de manera diaria.

e Por la proveeduria de precios, el Fondo pagara mensualmente un importe fijo establecido en la relacion
contractual entre el Fondo y el proveedor de precios. La provision de este rubro se realizara de manera
diaria.

»  Por el servicio de calificacién el Fondo pagara trimestralmente un importe fijo establecido en la relacion
contractual entre el Fondo y la Calificadora. La provision de este rubro se realizara de manera diaria.

e Por la custodia de Activos Objeto de Inversion y de acciones representativas del capital del Fondo, el
Fondo no pagaré directamente comision alguna a INVEX Casa de Bolsa, S.A. de C.V., INVEX Grupo
Financiero ni a Banco INVEX, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero. La
remuneracion por este concepto lo realiza la Operadora bajo los términos que pacte con INVEX Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., INVEX Grupo Financiero y con Banco INVEX, S.A. Institucién de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero.

e  Por la valuacién de acciones: una cuota pagadera mensualmente, cuyo monto se determina de acuerdo
al valor de sus activos netos.

e Los gastos generados por el depdsito de valores, seran liquidados por INVEX Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
INVEX Grupo Financiero o por Banco INVEX, S.A. Institucién de Banca Muiltiple, INVEX Grupo Financiero
a S.D. Indeval, Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. por lo que el Fondo no pagara ni
provisionara mensualmente importe alguno por este concepto.

Adicionalmente el Fondo pagara: gastos notariales, de publicacion, cuotas a la CNBV y a las Sociedades que administran
mecanismos electrénicos de divulgacién de informacién de Fondos de Inversién, honorarios de Auditoria, y demas gastos, cuotas y
comisiones que se deriven de su operacion.

Los aumentos o disminuciones de las comisiones que pretendan llevar a cabo el Fondo o Ia Operadora, o en su caso, la Sociedad o
entidad financiera que acttie con el caracter de distribuidora de acciones del Fondo, deberan ser previamente aprobados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora e informados a los titulares de las acciones con una antelacion de por lo menos
5 dias antes de su entrada en vigor, a través de la direccion electronica invex.com, y/o por cualesquiera otros medios masivos de
comunicacion que hayan sido establecidos de manera contractual y pongan a su disposicion la Operadora o las Distribuidoras.

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, la Operadora debera contar con el voto favorable de la mayoria de sus consejeros
independientes.

Asimismo, el Fondo debera dar a conocer mensualmente a su clientela, a través del mecanismo que establezcan, el porcentaje y
concepto de las comisiones que sean cobradas a dichas personas, asi como la razén financiera que resulte de dividir la sumatoria
de todas las remuneraciones devengadas o pagadas durante el mes de que se trate por los servicios a que se hace referencia en el
apartado “2.f Prestadores de Servicios”, entre los activos netos promedio del propio Fondo durante dicho mes.

Cuando en los contratos celebrados con el inversionista no se encuentre expresamente estipulado el concepto, cobro y procedimiento

de las comisiones mencionadas en las disposiciones legales aplicables, asi como la periodicidad en que sean cobradas, ni la
Operadora ni las Distribuidoras, se encontraran facultadas para aplicar su cobro.

3 ORGANIZACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL.

Los Fondos de Inversion, como excepcién a la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administracién o comisario.
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e Las funciones que la LGSM le asigna a la asamblea de accionistas, estan asignadas a INVEX Operadora, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, INVEX Grupo Financiero y en algunos casos al resto de los socios del Fondo.

e Las actividades que la LGSM le asigna al consejo de administracion estan encomendadas a INVEX Operadora, S.A. de
C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, INVEX Grupo Financiero.

e La vigilancia del Fondo de inversion esta asignada al contralor normativo de INVEX Operadora, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversion, INVEX Grupo Financiero.

a) Organizacién del Fondo de Inversién de acuerdo a lo previsto en el articulo 10 de la Ley. (Administracion del Fondo
de Inversion).

No existird derecho de preferencia para suscribir acciones en casos de aumento de capital ni para adquirirlas en caso de
enajenaciones.

Las decisiones en la administracién del Fondo de Inversién, son delegadas a la Asamblea de Accionistas y/o al Consejo de
Administracién de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion.

El Consejo de Administracion de INVEX Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, INVEX Grupo
Financiero, esta integrado por 7 miembros propietarios y 7 suplentes, de los cuales 6 son consejeros independientes y 6 son
consejeros relacionados, cuyos nombres y cargos a continuacion se sefialan:

R

Consejeros Cargo Sector Tiempo en | Escolaridad Empresas donde han sido ejecutivos
Propietarios el cargo principales y consejeros
Director General- Banco INVEX, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo
financiero. Director -Grupo Internacional de|
Empresarios, S.A. de C.V.
Director Ejecutivo de area internacional y
productos especiales - Inver México, S.A. de
C.V. Casa de Bolsa.
i Vice-presidente -Inter Capital Systems Inc.
_ Master in Consejero-Profuturo GNP, S.A. de C.V., afore
Juan Bautista Business Desarrolladora Metropolitana, S.A. de C.V.
Guichard Presidente Financiero Miembro | Administration | Grypo Industrial Maseca, S.A. de C.V. Grupo
Michel desde 2001 Ingeniero lconsa, SAA. de C.V. Grupo Financiero
Industrial | Bancomer, S.A. de C.V.
Asociacion de Bangueros de México,
A.C. Videovisa, S.A. de.C.V.
United Bank and Trust Alcatel- Indetel, S.A| —
de C.V. Inver México, S.A. de C.V. Seamens
Corporation (AMEX)
Grupo Industrial Rovitex, S.A. de C.V.
N— t Miembro | _ EﬂirectorCEjecu{;ivoBr\nlercado de Dinero- Inver
atrick Douce s : . . ngeniero éxico Casa de Bolsa.
Leautaud Vicepresidente| Financiero | desde 2001 Industrial Vicepresidente- Inter- capital systems,
INC. Promotor- Fomento de Valores,
S.A.deC.V.
Francisco Javier — Miembro inaetists
Barroso Diaz | Vicepresidente Fi pE desde 2001 geIlio INVEX, Grupo Financiero, S.A. de C.V.
ThrtE Eiecutivo inanciero Industrial
J
Loregzacln dg;ozco Consejero Empresarial/ | Miembro Ingeniero en .
Independiente| Financiero | desde 2007 | Electronica | Ielmex, gerente de nuevos negocios
Jean Marc Consejero Financiero Miemb Ingenieria en | Director General de Banco INVEX, S.A.,
Mercier Durand deslgglz{):? Sistemas Director de Banca Transaccional Banco
INVEX. Director General México en ITAU-
UNIBANCO. Director Ejecutivo Medios de
Pago en Grupo Financiero Santander.
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Jorge Alejandro| Consejero Legal/ ; Licenciatura en : E
Barrero Independiente| Financiero Miembro Derecho Santamarina y Steta, Socio
desde 2002
Stahl
Alberto . . p
. Consejero Legal/ ; Licenciatura en ; 5
Guillermo : . . Miembro Santamarina y Steta, Socio
Samirsdra Independiente| Financiero desde 2002 Derecho
Olavarrieta
Consejeros Tiempo en : Empresas donde han sido ejecutivos
Suplentes Cargo Sector el cargo E=colaudad principales y consejeros
Director de mercado de capitales-INVEX
Casa de bolsa, S.A. de C.V.
Director de INVEX Operadora, S.A. de C.V.
Gilles Alain Director de mercado de capitales y fondos
Boud Hors . . _ Miembro | Licenciaturaen| de inversion-Inverméxico, Casa de Bolsa
Leautaud Consejero Financiero |  ie2001| Informatica Gerente de fondos de inversion-Inverlat,
Casa de bolsa.
Fed::rcj:(%Falsres —— Licenciatura | Director General de INVEX Casa de Bolsa.
. Consejero Financiero 1embro en Director de mercado de dinero y cambios-
Noriega desde 2001 | Administracion INVEX Casa de Bolsa.
Miemb Licenciatura En :
Alfonso Ruiz Consejero : ’ ElIang Economia Dlrector_ F_’royectos Infraestructura
Camargo Financiero desde Nzssiria e;_l Invex Servicios Corporativos S.A de CV
2022 Negocios Consejero
. Miembro Maestria en
Diego Ostos . Legal/
b Consejero . ; desde Derecho . ,
Guerresi Independiente Financiero 2022 Financiero y Consejero Independiente
Bancario
Actinver - Casa de Bolsa
Roberto Diez Miembro Cortador Grupo Escato- Director administracién y
de Sollano Diaz | Consejero Financiero | desde 2008 Piblico finanzas CIE corporacion Interaméricana de
Entretenimiento
Sergio Chagoya Consejero Legal/ Miembro Licenciatura en . :
Diaz Independiente| Financiero desde 2019 Derecho Santamarina y Steta, Socio
Juan Carlos £ e
Machorro Consejero Legal/ Miembro | Licenciatura en \
Guerrero Independiente| Financiero | gesde 2014 Derecho Santamarina y Steta, Socio
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Director General:

Nombre Cargo Sector Tiempo en | Escolaridad Empresas donde han sido ejecutivo
el cargo : principal y/o consejero
, Director de Analisis INVEX Grupo Financiero.
Joie Rodolfo Director Licenciatura en | Director de Estrategia y gestién de Portafolios
Campuzano i i ;
M%za General Financiero | Desde 2020/ ™ g. oo | INVEX Grupo Financiero.
Contralor Normativo:
Nombre Cargo Sector Tiempo en |Escolaridad Empresas donde han sido ejecutivo
gl_ cargo principal y/o consejero
. ; Contador
Ef‘g(agtfi\:t\;ez Directorde | Financiero | [ . Publico  |Banco INVEX, SAA, Institucion de Banca
Contraloria 2018 Multiple, INVEX Grupo Financiero.
Interna

Los consejeros, los accionistas, directivos y empleados que prestan sus servicios a la Sociedad Operadora asi como al Fondo de
inversion estan sujetos al Manual de Conducta y Valores Institucionales y demés disposiciones aplicables.

Tal y como lo marca el Manual de Conducta y con el fin de evitar en todo momento la ocurrencia de conflictos de interés, deberan de
tener en cuenta los siguientes principios orientadores:

Transparencia: La celebracion de negocios o prestaciones de servicios financieros podré considerarse con esta
caracteristica cuando los términos y condiciones pactados para llevarlos a cabo se apeguen a principios de equidad, seguridad,~
honestidad y apertura.

Integridad: Se entiende como tal la obligacién que tienen los prestadores de servicios financieros de obrar simultdneamente
de manera honesta, franca, fiel y objetiva, con relacién a los demandantes de sus servicios.

INVEX Operadora cuenta con politicas de prevencion y difusion al interior de la organizacion para prevenir y evitar posibles conflictos

de interés que pudieran llegar a presentarse en la realizacion y/o ejecucion de operaciones con Valores o Activos Objeto de Inversién
de los Fondos de Inversion, entre las cuales se establecen:

1. Los miembros del Consejo de Administracion, directivos y empleados de INVEX deberan revelar por escrito o correo
institucional al area de Contraloria Interna la naturaleza y extensién de cualquier conflicto o incluso indicio de conflicto entre
sus propios intereses (personales, sociales, financieros o politicos) y los de la organizacion o clientes, en funcién a sus
responsabilidades, nexos o relaciones.

2. La Contraloria Interna debe valorar los hechos o circunstancias planteados e informar si debe abstenerse de participar en
la situacion planteada o en su caso aplicar medidas adicionales que eviten la actualizacion de conflictos de interés. De
requerirlo la Contraloria Interna consultara con la alta Direccién o inclusive al Comité de Auditoria aquellos planteamientos
que por sus caracteristicas requieren de un mayor analisis.

3. Asimismo, deberan abstenerse de participar en decisiones de negocios que tengan que ver con clientes, proveedores o
competidores con los que ellos o los miembros de su familia inmediata estén relacionados (consanguineos: padres,
hermanos, esposos e hijos; politicos: suegros, cufiados, yernos, nueras o cualquier otra relacioén cercana).

4. Relacién con familiares: Es obligacion de los consejeros, directivos y empleados; cumplir con las politicas institucionales,
las cuales contemplan reglas especificas para que cualquier familiar pueda trabajar, o bien, otorgar servicios de proveeduria
de servicios y productos, dentro de INVEX siempre y cuando la naturaleza de su parentesco no afecte ni el desemperio de
su trabajo ni la relacién laboral entre empleado e INVEX. Por lo que, aquel personal que mantenga alguna relacién familiar
debe conducirse en todo momento sin conflicto de interés ni subordinacién, y aquellos que ejercen cualquier nivel de
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supervision, tienen la responsabilidad de vigilar, actuar con oportunidad e informar a su jefe inmediato [a existencia de
cualquier tipo de parentesco entre empleados con el fin de garantizar el apego a las politicas en esta materia.

Los inversionistas que posean el 10% o mas del capital social de la Emisora, deberan apegarse a la informacién sobre sus
operaciones y tenencia conforme lo marca el articulo 139 de la Circular Unica de Fondos de Inversion que a la letra dice: “Los
accionistas, de los Fondos de Inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, miembros del consejo de administracion y
directivos de las Sociedades Operadoras de Fondos de Inversién, a fin de cumplir con la obligacion de informar a la Comisién de las
operaciones que realicen con Valores emitidos por la sociedad Emisora a la cual se encuentren vinculados conforme a lo previsto en
el articulo 111 de la Ley del Mercado de Valores, deberan ajustarse a los limites de tenencia accionaria y revelacién de operaciones
efectuadas que al efecto establezca el Fondo de inversion correspondiente en el prospecto de informacion a que hace referencia el
articulo 9 de |a Ley, quedando dicha informacion a disposicion de la Comisién, en las Sociedades Operadoras de Fondos de Inversién
que administren dichos Fondos”. Dichos inversionistas deberan informar esta situacion al contralor normativo de la Operadora dentro
de los primeros 10 dias habiles después de concluido cada trimestre.

b) Estructura del capital y accionistas.

El capital social del Fondo es variable. La parte fija del capital social del Fondo es la cantidad de $1'000,017.870268 M.N. (un millon
diecisiete pesos, 870268/1000000 Moneda Nacional), la que se encuentra totalmente pagada en efectivo, y esté representada por
13,396 (trece mil trescientas noventa y tres) acciones ordinarias, nominativas sin expresién de valor nominal de la serie “A’, mismas
que sélo podran ser suscritas por la persona que conforme a la Ley tenga el caracter de Socio Fundador del Fondo, no tendran
derecho a retiro y sélo podran transmitirse en propiedad o afectarse en garantia o fideicomiso conforme a las disposiciones aplicables
de la Ley y previa autorizacién de la CNBV. La parte fija del capital social no podra ser inferior al monto minimo de capital que al
efecto establezcan las Disposiciones Generales.

La parte variable del capital social es ilimitada y estara representada por acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor
nominal, las cuales deberan pagarse integramente en efectivo en el acto de ser suscritas, y seran de libre suscripcion conforme a lo
establecido en el Prospecto y podran dividirse en varias series y clases conforme lo determine el Socio Fundador o su Consejo al
emitirlas, y en su caso, modificarlas con sujecion a las disposiciones aplicables de la Ley.

Las acciones de la Serie “B”, se dividen a su vez en tres clases, la Serie “B” Clase “F”, Serie “B” Clase “M” y Serie “B” Clase “E", las
cuales son distintas entre si por el tipo de inversionistas que pueden adquirirlas, y por las comisiones a que estan sujetas. La Serie
‘B” Clase “F” esta representada hasta por 33,328,868 (treinta y tres millones trescientas veintiocho mil ochocientas sesenta y ocho)
acciones, la Serie “B” Clase "M” esta representada hasta por 33,328,868 (treinta y tres millones trescientas veintiocho mil ochocientas
sesenta y ocho) acciones y la Serie “B" Clase “E” hasta por 33,328,868 (treinta y tres millones trescientas veintiocho mil ochocientas
sesenta y ocho) acciones, todas ellas ordinarias y nominativas. Las acciones de la Serie “B” se encuentran en la Tesoreria del Fondo,
a efecto de que sean ofrecidas para su suscripcion y pago sin que rija el derecho de preferencia establecido en la Ley de Sociedades
Mercantiles, de conformidad con lo dispuesto por la Ley de Fondos de Inversién.

Las acciones representativas de la parte variable del capital social del Fondo conferiran a sus tenedores tinicamente los siguientes
derechos:

a) Participar en el reparto de las ganancias del Fondo de conformidad con los articulos 16 (dieciséis) al 19 (diecinueve) de la
LGSM y demas aplicables, de acuerdo al precio que corresponda a la valuacién diaria que se le asigne a las acciones
representativas del capital social.

b) Exigir al Fondo de Inversion la adquisicion o recompra de dichas acciones en los supuestos establecidos en la Ley y el
presente Prospecto.

c) Exigir el reembolso de sus acciones conforme al valor establecido en el balance final de liquidacion, si el Fondo se liquida.

d) Exigir responsabilidad civil por dafios y perjuicios, en los términos que establece la Ley de Fondos de Inversion.

Para poder ejercer los derechos de responsabilidad, sera necesario que los accionistas que los ejerzan sean, en lo individual o en su
conjunto, tenedores de un ndmero de acciones que representen por lo menos el 0.5% (cero punto cinco por ciento) del capital social
del Fondo de Inversién en circulacién, o bien, que a la fecha en que los accionistas pretendan ejercer dichos derechos, las acciones

de las que sean tenedores representen una cantidad minima equivalente en moneda nacional a 100,000 (cien mil) unidades de
inversién, lo que resulte mayor.

En términos del articulo 14 (catorce) Bis 2 (dos) de la Ley, las acciones representativas de la parte variable del capital social del
Fqndo de Inversion no conferiran a sus tenedores derechos corporativos, incluyendo, sin limitar, los establecidos en los articulos 144
(ciento cuarenta y cuatro), 163 (ciento sesenta y tres), 184 (ciento ochenta y cuatro) y 201 (doscientos uno) de la LGSM.

El Fondo podréa adquirir las acciones que emita, sin que para el efecto sea aplicable la prohibicion establecida por la Ley General de
Sociedades Mercantiles, en los términos y con las limitaciones y modalidades establecidas en la Ley de Fondos de Inversién y en las
reglas generales dictadas al respecto por la CNBV. En tanto el Fondo sea propietario de acciones emitidas por ella, no podran
ejercitarse los derechos corporativos inherentes a dichas acciones.
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30-Dic-2022
Concepto Numero de Cuentas | Suma de Tenencia
Accionistas de la Sociedad 266 2,281,553
Inversionistas con mas del 1 0.10%
30% de alguna serie
Inversionistas con mas del 2 30.89
5% del Capital Social
TIPO Numero de acciones

Capital Fijo (Serie A) 13,396

Capital Variable

serie B clase E 33,328,868

serie B clase F 33,328,868

serie B clase M 33,328,868

La Sociedad Operadora forma parte de un Grupo Financiero.

El Fondo no es controlado directa ni indirectamente por persona o grupo de personas fisicas o morales distintas a la Sociedad
Operadora ni relacionadas con esta ni participan activamente en la administracion del Fondo.

Las acciones representativas de la parte variable del capital social de la Sociedad conferiran a sus tenedores Gnicamente los
siguientes derechos:

a) Participar en el reparto de las ganancias del Fondo de Inversion de conformidad con los articulos 16 al 19 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles y demas aplicables, de acuerdo al precio que corresponda a la valuacion diaria que se le asigne
a las acciones representativas del capital social.

b) Exigir al Fondo de Inversion la adquisicién o recompra de dichas acciones en los supuestos establecidos en la Ley de
Fondos de Inversién en el presente Prospecto.

c) Exigir el reembolso de sus acciones conforme al valor establecido en el balance final de liquidacién, si el Fondo se liquida.

d) Exigir responsabilidad civil por dafios y perjuicios, en los casos en que el Administrador incumpla con cualquiera de los
supuestos establecidos en el articulo 39 de la Ley de Fondos de Inversién, o bien, a la persona que proporcione los servicios
a que se refiere la fraccion VI del articulo 32 de la Ley de Fondos de Inversion, cuando incumpla con las funciones a que se
refiere el articulo 51 de la Ley de Fondos de Inversion.

e) Ejercer la accién de responsabilidad en contra de los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora,
conforme a los articulos 12 y 13 de la Ley de Fondos de Inversion.

Para poder ejercer los derechos establecidos en los incisos (d) y (e) anteriores, sera necesario que los accionistas que los ejerzan ~——

sean, en lo individual o en su conjunto, tenedores de un nimero de acciones que representen por lo menos el 0.5% del capital social
del Fondo en circulacion, o bien, que a la fecha en que los accionistas pretendan ejercer dichos derechos, las acciones de las que

sean tenedores representen una cantidad minima equivalente en moneda nacicnal a 100,000 (cien mil) unidades de inversion, lo que
resulte mayor.

El Socio Fundador, en adicion a los derechos que le otorga la Ley, tendra los sefialados a los incisos (a) y (c) de la presente clausula.
En términos del articulo 14 Bis 1 de la Ley de Fondos de Inversién, las acciones representativas de la parte variable del capital social
del Fondo de Inversién no conferiran a sus tenedores el derecho de separacion ni el derecho de retiro, establecidos en los articulos
206 y 220 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, respectivamente,

En términos del articulo 14 Bis 2 de la Ley, las acciones representativas de la parte variable del capital social del Fondo de Inversién

no conferiran a sus tenedores derechos corporativos, incluyendo, sin limitar, los establecidos en los articulos 144, 163, 184 y 201 de
la Ley General de Sociedades Mercantiles.

4, ACTOS CORPORATIVOS.
a) Fusiény Escision:

La fusion o escision de los Fondos de Inversién, podréa llevarse a cabo con la previa autorizacion de la CNBV seglin corresponda y
bajo los supuestos y procedimientos establecidos en la Ley de Fondos de Inversion y disposiciones generales aplicables.

i) Fusién:

El Fondo de Inversion, solo podra fusionarse con otro Fondo de Inversién, de su mismo tipo.
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ii) Escision:

El Fondo de Inversion podra escindirse ya sea extinguiéndose, en cuyo caso el Fondo escindente dividira la totalidad o parte de su
activo, pasivo y capital social en dos o més partes, que seran aportadas en bloque a otros Fondos de nueva creacion; o cuando el
Fondo de Inversion escindente, sin extinguirse, aporte en bloque parte de su activo, pasivo y capital social a otra u otros Fondos de
nueva creacion. Los Fondos de Inversién escindidos se entenderén autorizados para organizarse y operar como Fondos de Inversion.

La escision se ajustaréa a los términos de la Ley de Fondos de Inversion, a las disposiciones de carécter general que emita la Comision
para tales efectos y tomando en consideracion la proteccién de los intereses de los accionistas.

Asimismo, en términos de la Ley de Fondos de Inversion y en el evento de que se presenten condiciones desordenadas o de alta
volatilidad en los mercados financieros, o bien, cuando por las caracteristicas de los Activos Objeto de Inversion de los Fondos de
Inversion, estos presenten problemas de liquidez o valuacién, los propios Fondos de Inversién podrén escindirse con sujecion a las
reglas previstas en la Ley de Fondos de Inversién, sin que se requiera al efecto autorizacién de la CNBV.

Existe la posibilidad de suspender de manera temporal la adquisicién y compra de las acciones representativas de su capital social
del Fondo, en caso de escindirse el Fondo por presentarse condiciones desordenadas o de alta volatilidad en los mercados
financieros, o bien, cuando por las caracteristicas de los Activos Objeto de Inversion de los Fondos de Inversion, presenten problemas
de liquidez o valuacion.

En términos de la Ley de Fondos de Inversion, y en la actualizacion de dichas condiciones, los Fondos de Inversion podran escindirse
con sujecion a las reglas previstas en la Ley de Fondos de Inversion, al efecto:

I Los Fondos de Inversién escindidos bajo estas condiciones, tendran como objetivo esperar a ser liquidados en el mejor
interés de sus clientes por lo que no podran tener una estrategia de administracion activa.
IR Los Activos Objeto de Inversion que podran destinarse a los Fondos de Inversion escindidos, Gnicamente podran ser los
que alude el articulo 5 de la CUF|, siempre y cuando presenten problemas de liquidez o valuacién.
M. Existe la posibilidad de que los Fondos de Inversion escindidos mantengan una cartera de inversién concentrada en ciertos
tipos de Activos Objeto de Inversion como resultado de la escisién, como excepcion a lo sefialado en el articulo 6 de la
CUFI.

El valor de los Activos Objeto de Inversion que vayan a destinarse al Fondo de Inversion escindido podra representar hasta el
cincuenta por ciento de los activos netos del Fondo de Inversién escindente. El calculo de dicho porcentaje se realizara el dia habil
anterior al que el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion haya acordado la escisién, tomando
en cuenta el precio actualizado de valuacién de los activos que pretendan destinarse al Fondo de Inversion escindido, en relacion
con el monto de los activos netos.

b) Disolucidn y Liquidacion.

El Fondo de Inversién podra realizar en términos del articulo 229 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y con las excepciones”

establecidas dentro de la Ley de Fondos de Inversién, su disolucién o liguidacion, asi como en los casos en que: i) se hubiere
decretado un cambio de nacionalidad por el Consejo de Administracion de la Operadora, ii) se hubiere adoptado el acuerdo
correspondiente por el Consejo de Administracion de la Operadora, cuando existan las condiciones en beneficio de los inversionistas
iii) por la revocacion de la autorizacién emitida por la CNBV.

Segln sea el caso la designacion de liquidador se realizara por la Sociedad Operadora que administre el Fondo o por la CNBYV, de
acuerdo a la Ley de Fondos de Inversion.

En el desempefio de su funcién, el liquidador debera:

l. Elaborar un dictamen respecto de la situacién integral del Fondo de Inversién. En el evento de que de su dictamen se
desprenda que el Fondo de Inversion se ubica en causales de concurso mercantil, debera solicitar al juez la declaracion del
concurso mercantil conforme a lo previsto en la Ley de Concursos Mercantiles, informando de ello a la CNBV;

Il Instrumentar y adoptar un plan de trabajo calendarizado que contenga los procedimientos y medidas necesarias para que
las obligaciones a cargo del Fondo derivadas de las operaciones reservadas a los Fondos de Inversion, sean finiquitadas o
transferidas a otros intermediarios a mas tardar dentro del afio siguiente a la fecha en que haya protestado y aceptado su
nombramiento;

M. Cobrar lo que se deba al Fondo de Inversion y pagar lo que esta deba. En caso de que los referidos activos no sean
suficientes para cubrir los pasivos del Fondo, el liquidador debera solicitar el concurso mercantil;

V. Presentar al socio fundador, a la conclusién de su gestion, un informe completo del proceso de liquidacion. Dicho informe
debera contener el balance final de la liquidacion.
En el evento de que la liquidacion no concluya dentro de los doce meses inmediatos siguientes, contados a partir de la fecha
en que el liquidador haya aceptado y protestado su cargo, el liquidador debera presentar a la Sociedad Operadora un informe
respecto del estado en que se encuentre la liquidacion sefialando las causas por las que no ha sido posible su conclusion.
Dicho informe debera contener el estado financiero del fondo y debera estar en todo momento a disposicién de la Sociedad
Operadora;
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V. Promover ante la autoridad judicial la aprobacion del balance final de liquidacion, en los casos en que no sea posible obtener
la aprobacién de la Sociedad Operadora, cuando dicho balance sea objetado por el socio fundador a juicio del liquidador.

VI. En su caso, hacer del conocimiento del juez competente |a existencia de imposibilidad fisica y material de llevar a cabo la
liquidacion legal del Fondo para que este ordene a la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion que preste los servicios
de administracién al Fondo de Inversion de que se trate, la publicacion de tal circunstancia en su pagina electrénica de la
red mundial denominada Internet. Los interesados podran oponerse a la liquidacion del Fondo de Inversién en un plazo de
sesenta dias naturales siguientes a la publicacién, ante la propia autoridad judicial;

VII. Ejercer las acciones legales a que haya lugar para determinar las responsabilidades econémicas que, en su caso, existan y
deslindar las responsabilidades que en términos de ley y demas disposiciones resulten aplicables, y
VIIL. Abstenerse de comprar para si o para otro, los bienes propiedad del Fondo de Inversion en liquidacién, sin consentimiento

expreso del socio fundador.

En caso de disolucion, liquidacion o concurso mercantil de los Fondos de Inversién y cuando las sociedades distribuidoras de
acciones de Fondos de Inversién o las entidades financieras que presten tales servicios no les sea posible localizar a los accionistas
de la parte variable del Fondo de Inversion de que se trate a fin de entregarles los recursos correspondientes, deberan ajustarse a
lo previsto por la Ley de Fondos de Inversién.

c¢) Concurso Mercantil:

El concurso mercantil de los Fondos de Inversion se regira por lo dispuesto en la Ley de Concursos Mercantiles con excepcion a los
siguientes supuestos:

I Cuando existan elementos que puedan actualizar los supuestos para la declaracion del concurso mercantil y la sociedad
operadora de fondos de inversién que administre al fondo de inversién de que se trate no solicite la declaracion del
concurso mercantil respectiva, la solicitara la Comision;

Il. Declarado el concurso mercantil, la Comision, en defensa de los intereses de los acreedores, podra solicitar que el
procedimiento se inicie en la etapa de quiebra, o bien la terminacion anticipada de la etapa de conciliacion, en cuyo
caso el juez declarara la quiebra, y

M. El cargo de conciliador o sindico corresponderd a la persona que para tal efecto designe la Comisién en un plazo
maximo de diez dias habiles. Dicho nombramiento podra recaer en instituciones de crédito, casas de bolsa, en el
Servicio de Administracion y Enajenacion de Bienes, o en personas morales o fisicas que cumplan con los requisitos
previstos en el articulo 14 Bis 11 de la Ley de Fondos de Inversion.

Asimismo, en el caso de que el Fondo se tuviera que declarar en concurso mercantil se ajustara al procedimiento establecido en
los articulos 14 bis.14, 14 bis.15, 14 bis.16 y 14 bis.17 de |la Ley de Fondos de Inversion.

5. REGIMEN FISCAL. S

A partir del 1° de enero de 2003, se modifica el régimen fiscal aplicable a los Fondos de inversion, estableciéndose que dichos Fondos—
no seran contribuyentes del impuesto sobre la renta, siendo sus integrantes o accionistas los contribuyentes de este impuesto. :

Fondos de inversién de deuda:

Los integrantes o accionistas de estos Fondos, que no estén considerados en el Articulo 54 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
deberan acumular a sus demas ingresos del ejercicio, los intereses devengados a su favor, en términos reales en el caso de personas
fisicas y nominales en el caso de personas morales, en el porcentaje que les corresponda de acuerdo a su inversion.

El importe de los intereses devengados a favor sera la suma de la ganancia obtenida por la venta de las acciones emitidas por los
Fondos de inversién, adicionada con el incremento en la valuacion de las inversiones de los mismos Fondos, al tltimo dia del ejercicio
correspondiente.

En caso de que el integrante o accionista sea persona fisica y no obtenga un interés real sino una pérdida, ésta se podra deducir de
los demas ingresos que obtenga la persona fisica en el afio de calendario, excepto tratandose de ingresos por sueldos o actividades
empresariales y profesionales.

Tratandose de integrantes o accionistas personas morales, éstos acumularén los intereses nominales devengados a su favor y
determinaran su ajuste anual por inflacién, en los términos del Capitulo |1l del Titulo Il de la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR).

En el caso de residentes en el extranjero, esta gravada la ganancia proveniente de la enajenacién de las acciones emitidas por el
Fondo de inversion, en términos reales.

El Fondo de Inversion debe retener y enterar mensualmente a las autoridades fiscales el impuesto correspondiente por los intereses
gravables generados por valores mexicanos y valores extranjeros en el mismo periodo. Dicho impuesto podra ser acreditable para
sus integrantes o accionistas extranjeros en el caso de que deban de acumular los intereses correspondientes, de conformidad con
las disposiciones fiscales aplicables al accionista extranjero, asi como el tratado para evitar la doble imposicion celebrado entre
México y el pais que corresponda.
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Obligaciones del Fondo de inversion:

Los Fondos de inversion estan obligados a retener mensualmente el impuesto sobre la renta que le corresponda a los intereses
gravados provenientes de su cartera de inversion.

Dicho impuesto se determina aplicando la tasa sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses (cartera de inversion
gravada).

El impuesto enterado por el Fondo de inversion podra ser acreditable para sus integrantes o accionistas, siempre que acumulen a
sus demas ingresos del ejercicio los intereses devengados.

Asimismo, anualmente determinaran e informaran a sus integrantes o accionistas, mediante la entrega de una constancia, el monto
de los intereses nominales y reales, devengados por el Fondo de inversion, asi como el monto de las retenciones efectuadas que le
corresponda acreditar a cada uno.

En el caso de extranjeros, el impuesto se calcularéd aplicando a la ganancia obtenida por la enajenacion de las acciones del Fondo
de inversion de que se trate, la tasa de retencion que corresponda, tomando en consideracién al beneficiario efectivo de dicha
ganancia.

El Fondo de Inversion tiene la obligacion de enterar mensualmente, a méas tardar el dia 17 del mes siguiente al mes en que se
devengue el interés gravado, el impuesto que corresponda a sus integrantes o accionistas aplicando la tasa que establezca el
Congreso de la Union para el ejercicio que se trate sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses.

El impuesto mensual seréa la suma del impuesto diario que corresponda a la cartera de inversion sujeto del impuesto y se calculara
para los titulos cuyo rendimiento sea pagado integramente en la fecha de vencimiento lo que resulte de multiplicar el nimero de
titulos gravados de cada especie por su costo promedio ponderado de adquisicion multiplicado por la tasa de retencion y, en el caso
de los demas titulos a que se refiere el art. 9 de la ley del ISR (cuponados) lo que resulte de multiplicar el numero de titulos gravados
de cada especie por su valor nominal, multiplicade por la misma tasa.

Para tales efectos, se emitira la constancia respectiva a través de la sociedad o entidad que distribuya sus acciones en la fecha que
indiquen las disposiciones fiscales aplicables, en donde se muestre el interés nominal, interés o pérdida real, las ganancias de capital
y cualquier componente de ingreso y el impuesto sobre la renta retenido que le corresponda acreditar al integrante o accionista, asi
como en su caso, los dividendos recibidos. Cabe sefialar, que los Fondos de Inversion, a través de la sociedad o entidad que
distribuya sus acciones, deberan informar al SAT en la fecha que indiquen las disposiciones fiscales aplicables, los datos contenidos
en la mencionada constancia y demés informacion que se establezca en las disposiciones aplicables.

6. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS MODIFICACIONES.

Fecha: 31 de octubre de 2018. i U~
Numero de Oficio: 157/9404/2018. pe

El Fondo de Inversién previo acuerdo favorable del Consejo de Administracion de su Sociedad Operadora, podra solicitar a la CNBV,
autorizacion para efectuar modificaciones al presente prospecto.

Tratandose de modificaciones relacionadas con el régimen de inversion o politica de compra y venta de acciones, el Fondo, enviara
a sus accionistas dentro de los primeros cinco dias habiles contados a partir de que se haya notificado al Fondo la autorizacion
correspondiente, por medio de la Operadora o Distribuidoras, los avisos sobre las modificaciones al prospecto de informacion,
sefialando el lugar o medio a través del cual podran acceder a su consulta, pudiendo ser efectuado a través de los estados de cuenta.
Lo anterior sin perjuicio de que al momento de la celebracién del contrato respectivo, se hayan estipulado los medios a través de los
cuales se podra llevar a cabo el analisis, consulta y conformidad del prospecto de informacion y sus modificaciones, asi como los
hechos o actos que presumiran el consentimiento de los mismos.

La CNBV podré autorizar nuevas modificaciones al presente prospecto, en lo relativo a su régimen de inversion o de politica de
compra y venta de acciones, siempre y cuando el fondo de inversién no tenga acciones colocadas entre el publico inversionista, o
bien, hubiere transcurrido como minimo el plazo de 6 meses contados a partir de su establecimiento o de la modificacién inmediata
anterior a dichos regimenes. Dicho plazo podra ser menor si a juicio de la Comision existieran condiciones desordenadas de mercado
que asi lo justifiquen. Lo anterior no resultara aplicable si tales modificaciones se derivan de reformas o adiciones a Ia Ley de Fondos
de Inversion o a las disposiciones de caracter general que de ella emanen asi como de lo previsto en los articulos 4, segundo y tercer
parrafos y 9 segundo parrafo de las disposiciones.

El Fondo debera notificar a mas tardar el dia habil siguiente a aquel en que se haya notificado la autorizacién a las distribuidoras las
modificaciones al prospecto.

El nuevo texto del presente prospecto con los cambios correspondientes sera notificado dentro de los primeros cinco dias habiles
contados a partir de que se haya notificado al Fondo la autorizacion correspondiente y estara a disposicion de los inversionistas, a
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traves la pagina de Internet: INVEX.com y/o por cualesquiera otros medios masivos de comunicacién que hayan sido establecidos
de manera contractual y pongan a su disposicion la Operadora o las Distribuidoras.

Cambios importantes que realizé el Fondo a su prospecto respecto de la version anterior autorizada:

1. Transformacion a Fondos de Inversion a consecuencia de la reforma a la Ley de Fondos de Inversién.
2. Se modifican los apartados:

i) OBJETIVO Y HORIZONTE DE INVERSION.

iy POLITICAS DE INVERSION.

iy ESTRATEGIAS TEMPORALES DE INVERSION.

iv) PERDIDA EN CONDICIONES DESORDENADAS DEL MERCADO.
v) OPERACION DEL FONDO DE INVERSION.

vi) POLITICAS PARA LA COMPRAVENTA DE ACCIONES.

vii) DIA'Y HORA PARA LA RECEPCION DE ORDENES

viii) EJECUCION DE LAS OPERACIONES.

ix) FUSION, ESCISION.

x) DISOLUCION, LIQUIDACION Y CONCURSO MERCANTIL.

xi) CAUSAS DE LA POSIBLE SUSPENSION DE OPERACIONES.
xii) SOCIEDAD DISTRIBUIDORA.

xiii) ESTRUCTURA DE CAPITAL Y ACCIONISTAS.

7. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO.

Toda la informacién difundida por la Operadora se ajustara a lo establecido por la Ley de Fondos de Inversion y demés disposiciones
aplicables.

La informacién publica del Fondo, puede consultarse en la pagina de internet: invex.com, la cual consiste en precio, cartera semanal,
cartera mensual y Documento con Informacién Clave para la Inversion. La informacion que se esta obligado a entregar a la Comisién,
es la referente a reportes del siguiente orden: Contables, valuacién, régimen de inversién e informacién corporativa que no es publica.
La informacion relevante se dara a conocer a los accionistas en la citada pagina de internet, o a través de los medios estipulados en
el contrato celebrado con los accionistas.

El Fondo mantendra a disposicién del publico a través de la pagina electrénica en la red mundial (internet) de las sociedades o
entidades que les presten servicio de distribucion de sus acciones, un informe que contenga la composicion de su cartera de inversion,
el cual se actualizara el Ultimo dia habil de cada semana.

La informacion de la Cartera de Valores asi como el documento de informacién clave correspondientes al cierre del mes anterior, se
publicarén dentro de los 5 primeros dias habiles de cada mes en la pagina de internet: invex.com.

8. INFORMACION FINANCIERA.

Los estados financieros del Fondo de Inversion estan disponibles en la pagina electrénica invex.com.

9. INFORMACION ADICIONAL. /2

El Fondo de Inversion estima que no existe informacién adicional que deba ser revelada en este prospecto.
El Fondo de Inversién no se encuentra sujeto a ningtin proceso legal.

El Fondo esta sujeto a la inspeccion y vigilancia de la CNBV.
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10. PERSONAS RESPONSABLES.

El que suscribe, como director general de la sociedad operadora que administra al Fondo de Inversion, manifiesto bajo protesta de
decir verdad, que en el ambito de mis funciones he preparado y revisado el presente prospecto de informacién al pablico inversionista,
el cual, a mi leal saber y entender, refleja razonablemente la situacion del Fondo de inversion, estando de acuerdo con su contenido.
Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de que informacién relevante haya sido omitida, sea falsa o induzca al error en la
elaboracion del presente prospecto de informacién al publico inversionista.

José Rodolfo Campuzano Meza
Director General de la Sociedad Operadora

11.  ANEXO.- Cartera de Inversion.

La cartera de inversion puede consultarse en la pagina de internet: INVEX.com

INVEXCO
CLASIFICACION: CORTO PLAZO DE COBERTURA CAMBIARIA
COMPOSICION DE LA CARTERA DE VALORES
DEL DIA 30/12/2022
CALIFICACION: AAAf/S5(mex)
TIPO DE VALOR EMISORA SERIE CALIFICACION / IMPORTE A %
BURSATILIDAD MERCADO
CHEQUERAS DE INVERSION EN DOLARES
CHD EFECTIV 317,721,939.55 99.29%
REPORTOS .
1Q BPAGS1 240111 MxAAA 2,297,327.38 0.71%
CARTERA TOTAL 1 320,019,266.93 100.00%
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION

Z COB, S.A. DE C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda,
administrado por INVEX Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, INVEX Grupo Financiero.

Tipo Fondo de inversién en Instrumentos de Deuda. Clase y serie Posibles adquirientes Montos minimos de inversién
accionaria (S)
Categoria CORTO PLAZO EN DOLARES (IDCPDLL)
Clave de pizarra INVEXCO BM Personas Morales Una accién
Calificacion AAAT/S5 (mex)
Escala calificadora y homogénea
Fecha de autorizacion 31 de octubre de 2018

Régimen y politica de inversién
Importante: El valor de un Fondo de Inversidn, cualquiera que sea su politica
de inversién, estd sujeta a la fluctuacién de los mercados, por lo que el | El Fondo sigue una estrategia de administracién pasiva.

inversionista puede obtener ganancias y pérdidas. El Fondo invertird como minimo el 80% en Activos Objeto de Inversion en délares.

Objetivo de Inversidn La seleccién de valores serd preponderantemente en instrumentos denominados en délares de
Ofrecer al inversionista persona fisica, moral y moral no sujeta a retencién, la | los Estados Unidos Americanos, y de manera complementaria en instrumentos denominados en
opcion de invertir sus recursos principalmente en instrumentos denominados | pesos.

en ddlares de los EUA, a través de depdsitos bancarios de dinero, valores de | En cuanto a la inversién en délares sera en instrumentos de deuda a corto plazo y en depésitos
deuda gubernamentales, bancarios y demds activos financieros de la misma | bancarios de dinero a la vista.

indole, que le brinden los rendimientos acordes a una estrategia de inversién | El Fondo busca obtener una rentabilidad similar al tipo de cambio spot del peso mexicano (valor
de corto plazo, y a su vez, cobertura contra variaciones del tipo de cambio del | 48 horas) respecto al délar. Disminuyendo el ISR y las comisiones correspondientes a la serie
peso mexicano con respecto el délar norteamericano. adquirida.

El principal riesgo asociado a este tipo de inversién serd el riesgo de mercado, | El Fondo no invertira en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio empresarial al que
caracterizado principalmente por el riesgo de tipo de cambio; el horizonte de | pertenece su sociedad operadora.

inversién del Fondo es de corto plazo y la permanencia minima recomendada | El Fondo se abstendré de operar con instrumentos financieros derivados, certificados bursatiles
es de 3 meses. fiduciarios, valores respaldados por activos y valores estructurados. El Fondo no realizara

Informacion Relevante operaciones de préstamo de valores.

INVEXCO no tiene informacidn relevante que informar a sus inversionistas, ni | Composicién de la cartera de inversion
estd sujeta a ningun proceso legal.
“Los Fondos de Inversién no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de Principales inversiones al 31 de julio de 2023

administracién o comisario: ] Activo Objeto de Inversidn Monto
. Las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las Emisora Nombee Tipo ($) ¥
actividades del consejo de administracién estdn encomendadas a INVEX SCOTIABANK CHD EFECT CHEQUERA | 142,955,870 64.66
Operadora, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, INVEX uSsD
Snipabiengses . e BBVA CHD EFECT CHEQUERA | 56,144,323 2539
. La vigilancia del Fondo de Inversidn estd asignada al contralor USD
normativo de dicha sociedad operadora”.
Valor en Riesgo (VAR) de la cartera de inversién respecto de sus activos netos: i S EEECT Ch E&%ERA R ool +488
2% con una probabilidad de 95%. La definicion de valor en riesgo es vélida
tnicamente en condiciones normales de mercado GOBIERNO BONDESF270225 L 17,823,075 8.06
La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el FEDERAL
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 20 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacidn, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversién realizada).
Desempeiio histérico
Serie BM indice de referencia TIPO DE CAMBIO SPOT DEL PESO MEXICANO
(VALOR 48 HORAS) RESPECTO AL DOLAR.
Tabla de Rendimientos Efectivos
Ultimo | Ultimos | Ultimos Mes Mes Cartera Total
mes 3 meses 12 Rendimiento | Rendimiento 221,092,265 100.00
meses Mds Bajo Mas Alto

Rendimiento

bruto 175 | -5.94 | -15.95 -3.27 127 Por sector de actividad

Rendimiento econdmica

- -1.82 -6.14 -16.59 -3.34 1.20

Tasa libre de Cg 1d :;;ﬁ

riesgo (Cetes | 11.22 11.23 10.25 8.25 11.32 e

a 28 dias)*

indice de

Feferanci -2.23 -7.10 -18.48 -3.49 0.99

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista
en el periodo. * La tasa libre de riesgo en una tasa que no incluye descuentos Bancos
por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del Fondo en el pasado, 8.06%
no necesariamente es indicativo del desempefio que tendrd en el futuro.




Comisiones y remuneraciones por la prestacién de servicios

Informacién sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente

Serie BM Serie mds representativa Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
Serie BF disminuir el monto total de su inversién. Esto implica que
Concepto % S % S usted recibiria un monto menor después de una operacién. Lo
Incumplimiento del plazo minimo de permanencia N/A N/A N/A N/A anterior, junto con las comisiones pagadas por el Fondo de
Incumplimiento del saldo minimo de inversién N/A N/A N/A N/A Inversién, representa una reduccion del rendimiento total
Compra de acciones N/A N/A N/A N/A que recibirfa por su inversién en el Fondo de Inversién.
Venta de acciones N/A N/A N/A N/A :
Servicio por Asesoria N/A N/A N/A N/A Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio de Administracién de acciones N/A N/A N/A N/A con el Fondo de Inversion y ofrecerle descuentos: por sus
Shras N/A N/A /A N/A servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Tobl B 0.00 000 0.00 0.00 para usted pregunte con su distribuidor.
Pagadas por elfonda de .|nver5|cn - - El prospecto de informacidn al piblico inversionista, contiene
Serie BM Serle mas rgpresentatlva un mayor detalle de los conflictos de interés a los que pudiera
Serie BF estar sujeto.
Concepto % $ % S
Administracion de activos 0.150 1.500 0.375% 3.750%
Administracién de activos / sobre desempefio - - - -
Distribucién de acciones 0.350 3.500 0.875% 8.750%
Valuacion de acciones 0.016 0.160 0.017 0.170
Depésito de Activos Objeto de Inversidn - - - -
Depdsito de acciones i = 2 =
Contabilidad - - - -
Otras 0.178 1.780 0.219 2.190
Total - ; 0.694 6.940 1.486% 14.860%
*monto por cada 51,000 pesos invertidos.
Politicas para la compra-venta de acciones
Plazo minimo de permanencia No tiene Liquidez diaria
Recepcién de ordenes Dias habiles Horario 9:00 a 14:00
Ejecucidn de operaciones Mismo dia de la recepcién de drdenes Limites de recompra 25 %
Liguidacién de operaciones 48 horas habiles Diferencial * No se ha usado en los Ultimos 10 afios.

* El Fondoe de inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podré aplicar al precio de valuacién de sus acciones, el diferencial que haya
determinado previamente, a favor de quienes que permanecen en el Fondo.

Advertencias
Prestadores de servicios
Operadora - INVEX Operadora, S.A. de C.V., Sociedad El Fondo de Inversién no cuenta con garantfa alguna del Gobierno Federal ni las entidades de la
Operadora de Fondos de Inversién, Invex Grupo administracion publica paraestatal. ni de la sociedad operadora ni del Grupo Financiero al que, en su
Financiero caso, esta tltima pertenezca. La inversidn en el Fondo de Inversién se encuentra respaldada hasta por
INVEX Casa de Bolsa, S.A. de C.V. INVEX Grupo el monto de su patrimonio.
Distribuidora(s) Financlarg T e : ; 3 " :
Banco INVEX , S.A., Institucién de Banca La inscripeién en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no convalidan los actos
Multiple, INVEX Grupo Financiero juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes aplicables, ni implican certificacién sobre la
Valuadora Operadora COVAF, S.A. de C.V. Sociedad bondad de los valores inscritos en el mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Fondo
Operadora Limitada de Fondos de Inversién. de inversion.
Institucién Fitch México, S.A. de C.V. 2
Calificadora de Ningun intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones.con el piblico, o cualquier otra
valores persona, esta autorizado para proporcionar informacién o hacer declaracién alguna adicional al
contenido del presente documento o el prospecto de informacién al ptiblico inversionista, por lo que
Centro de atencin al Inversionista deberdn entenderse como no autorizadas por el Fondo de inversién.
Contacto invexsi@invex.com ] i N ; A p
NGBS 55.53-50-33.33 Para mayor informacin, visite la pdgina electrénica de la sociedad operadora que administra al Fondo
falaFArics de Inversion y/o sociedad dlstribukdora(s),_ donde podrd consultar el prospecto de informacién al
oraE Lun a Vier 9:00 3 18:00 hre. publico inversionista del Fondo de Inversion, asi como la informacién actualizada sobre la cartera de
inversiones. :
.. o El presente documento y el prospecto de informacién al plblico inversionista son los Unicos
Pdginals) electrénicai) - documentos de venta que reconoce el Fondo de inversién como validos.
Operadora www.invex.com :
Distribuidora(s) | www.invex.com La autorizacién de los prospectos de informacién al ptiblico inversionista no implica certificacién sobre
la bondad de las acciones que emitan o sobre |a solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio
futuro de los fondos, ni de los Activos Objeto de Inversién que conforman su cartera.
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION

ZCOB, S.A. DE C.V., Fondo de Inversidn en Instrumentos de Deuda,
administrado por INVEX Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, INVEX Grupo Financiero.

Tipo Fondo de inversién en Instrumentos de Deuda. Clase y serie Posibles adquirientes Maontos minimos de inversion
accionaria ()
Categoria CORTO PLAZO EN DOLARES (IDCPDLL) Personas Fisicas
Clave de pizarra INVEXCO BF Mexicanas o Extranjeras Una accién
Calificacién : AAAT/S5 (mex)
Escala calificadora y homogénea
Fecha de autorizacién 31 de octubre de 2018

Importante: El valor de un Fondo de Inversidn, cualquiera que sea su politica
de inversién, estd sujeta a la fluctuacién de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversién

Ofrecer al inversionista persona fisica, moral y moral no sujeta a retencidn, la
opcion de invertir sus recursos principalmente en instrumentos denominados
en dolares de los EUA, a través de depdsitos bancarios de dinero, valores de
deuda gubernamentales, bancarios y demds activos financieros de la misma
indole, que le brinden los rendimientos acordes a una estrategia de inversién
de corto plazo, y a su vez, cobertura contra variaciones del tipo de cambio del
peso mexicano con respecto el délar norteamericano.

El principal riesgo asociado a este tipo de inversién serd el riesgo de mercado,
caracterizado principalmente por el riesgo de tipo de cambio; el harizonte de
inversién del Fondo es de corto plazo y la permanencia minima recomendada
es de 3 meses.

Informaciéon Relevante

Régimen y politica de inversion

El Fondo sigue una estrategia de administracién pasiva.

El Fondo invertird como minimo el 80% en Activos Qbjeto de Inversién en délares.

La seleccion de valores serd preponderantemente en instrumentos denominados en ddlares de
los Estados Unidos Americanos, y de manera complementaria en instrumentos denominados en
pesos.

En cuanto a la inversién en délares serd en instrumentos de deuda a corto plazo y en depdsitos
bancarios de dinero a la vista.

El Fondo busca obtener una rentabilidad similar al tipo de cambio spot del peso mexicano (valor
48 horas) respecto al délar. Disminuyendo el ISR y las comisiones correspondientes a la serie
adquirida.

ElFondo no invertira en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio empresarial al que
pertenece su sociedad operadora.

El Fondo se abstendra de operar con instrumentos financieros derivados, certificados bursatiles
fiduciarios, valores respaldados por activos y valores estructurados. El Fondo no realizard
operaciones de préstamo de valores.

INVEXCO no tiene informacién relevante que informar a sus inversionistas, ni
estd sujeta a ningln proceso legal.

“Los Fondos de Inversién no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de
administracién o comisario:

. Las funciones de la asamblea de accionistas, asf como las
actividades del consejo de administracidn estin encomendadas a INVEX
Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, INVEX
Grupo Financiero.

o La vigilancia del Fondo de Inversidn estd asignada al contralor
normativo de dicha sociedad operadora”.

Valor en Riesgo (VAR) de la cartera de inversién respecto de sus activos netos:
2% con una probabilidad de 95%. La definicién de valor en riesgo es vilida
Unicamente en condiciones normales de mercado

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 20 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacién, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversién realizada).

Desempenio histérico
Serie BF indice de referencia TIPO DE CAMBIO SPOT DEL PESO MEXICANO
(VALOR 48 HORAS) RESPECTO AL DOLAR.

Tabla de Rendimientos Efectivos
Ultimo | Ultimos| Ultimos Mes Mes
mes 3 meses 12 Rendimiento | Rendimiento
meses Mds Bajo Mds Alto
Rendimiento
Biita -1.75 -5.94 -15.94 -3.27 1.27
Rendimiento
Ak -1.84 -6.21 -16.83 -3.36 1.18
Tasa libre de
riesgo
(Cetes a 28 11.22 11.23 10.25 8.25 11.32
dias)*
[ndice de
Ferarens -2.25 -7.17 -18.78 -3.52 1.04

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista
en el periodo. *La tasa libre de riesgo en una tasa que no incluye descuentos
por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del Fondo en el pasado,
no necesariamente es indicativo del desempefio que tendré en el futuro.

Composicidn de la cartera de inversién

Principales inversiones al 31 de julio de 2023

Eiai Activo Objeto de Inversién Monto %
Nombre Tipo (S)
SCOTIABANK CHD EFECT CHEQUERA | 142,959,870 | 64.66
usD
BBVA CHD EFECT CHEQUERA | 56,144,323 | 25.39
usD
SANTANDER CHD EFECT CHEQUERA 4,164,997 1.88
UsD
GOBIERNO BONDESF270225 LF 17,823,075 8.06
FEDERAL
Cartera Total 221,092,265 | 100.00

Por sector de actividad
econémica

Chd Efect
91.94%

Bancos
8.06%




Comisiones y remuneraciones por la prestacion de servicios Informacién sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente :
Serie BF Serie mds representativa Las comisiones por compra y venta de accmnes, pueden
Serie BF disminuir el monto total de su inversién. Esto implica que
Concepto % 5 % S usted recibiria un monto menor después de una operacién. Lo
Incumplimiento del plazo minimo de permanencia N/A N/A N/A N/A anterior, junto con las comisiones pagadas por el Fondo de
Incumplimiento del saldo minimo de inversién N/A N/A N/A N/A Inversién, representa una reduccion del rendimiento total
Compra de acciones N/A N/A N/A N/A que recibirfa por su inversién en el Fondo de Inversidén.
Venta de acciones N/A N/A N/A N/A
Serviclo por Asesorla N/A N/A N/A N/A Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio de Administracidn de acciones N/A N/A N/A N/A con el Fondo de Inversidn y ofrecerle descuentos por sus
Otras N/A N/A N/A N/A servicios. Para conocer de su -exi?ter:l:ia y el posible beneficio
Total 0.00 0.00 0.00 0.00 para usted pregunte con su distribuidor.
Fagadas por & fanda F’E nyersion — - El prospecto de informacién al publico inversionista, contiene
Serie BF Serie mas rgpresentatwa un mayordetélle de los conflictos de interés a los que pudiera
SRRE BF estar sujeto.
Concepto % S % 5
Administracion de activos 0.375% 3.750% 0.375% 3.750%
Administracidn de activos / sobre - - - -
desempefio
Distribucién de acciones 0.875% 8.750% 0.875% 8.750%
Valuacion de acciones 0.017 0.170 0.017 0.170
Deposito de Activos Objeto de Inversidn - - - -
Depésito de acciones - - - -
Contabilidad - - - -
Otras 0.219 2.190 0.219 2.190
Total 1.486% 14.860% 1.486% 14.860%
*monto por cada $1, OUO pesos invertidos.
Politicas para la compra-venta de acciones
Plazo minimo de permanencia No tiene Liguidez diaria
Recepcion de 6rdenes Dias hébiles Horario 9:00 a 14:00
Ejecucién de operaciones Mismo dia de la recepcién de drdenes Limites de recompra 25%
Liquidacién de operaciones 48 horas habiles Diferencial * No se ha usado en los Gltimos 10 afios.

* El Fondo de inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacién de sus acciones, el diferencial que haya
determinado previamente, a favor de quienes que permanecen en el Fondo.

Prestadores de servicios

Operadora

INVEX Operadora, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversidn, Invex Grupo
Financiero

Distribuidora(s)

INVEX Casa de Bolsa, S.A. de C.V. INVEX Grupo
Financiero

Banco INVEX , S.A., Institucién de Banca
Multiple, INVEX Grupo Financiero

Calificadora de
valores

Valuadora Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad
; Operadora Limitada de Fondos de Inversidn.
Institucién Fitch México, S.A. de C.V.

Centro de atencién

al inversionista

Contacto invexsi@invex.com
Nlmero 55-53-50-33-33

telefonico

Horario Lun a Vier 9:00 a 18:00 hrs.

Pdgina(s) electrénica(s)

Operadora.

www.invex.com

Distribuidora(s) .

www.invex.com

Advertencias

El Fondo de Inversidn no cuenta con garantia alguna del Gobierno Federal ni las entidades de Ia
administracion pablica paraestatal. ni de la sociedad operadora ni del Grupo Financiero al que, en su
caso, esta dltima pertenezca. La inversion en el Fondo de Inversién se encuentra respaldada hasta por
el monto de su patrimonio.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no convalidan los actos
juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes aplicables, ni implican certificacién sobre la
bondad de los valores inscritos en el mismo, o sobre [a solvenciz, liquidez o calidad crediticia del Fondo
de inversion.

Ningtn intermediario financiero, apcderado para celebrar operaciones con el piblico, o cualquier otra
persona, esta autorizado para proporcionar informacién o hacer declaracién alguna adicional al
contenido del presente documento o el prospecto de informacién al ptblico inversionista, por lo que
deberdn entenderse como no autorizadas por el Fonda de inversién.

Para mayor informacién, visite la pagina electrénica de la sociedad operadora que administra al Fonda

de Inversion y/o sociedad distribuidora(s), donde podrd consultar el prospecto de informacién al

publico inversionista del Fondo de Inversién, asf como la informacién actualizada sobre la cartera de
inversiones.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista son los (inicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de inversién como validos.

La autorizacion de los prospectos de informacién al piblico inversionista no implica certificacién sobre
la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio
futuro de los fondos, ni de los Activos Objeto de Inversidn que conforman su cartera.




DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION

Z COB, S.A. DE C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda,
administrado por INVEX Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, INVEX Grupo Financiero.

Tipo Fondo de inversién en Instrumentos de Deuda. Clase y serie Posibles adquirientes Montos minimos de inversién
accionaria (3)
Categoria CORTO PLAZO EN DOLARES {IDCPDLL) Personas Morales No
Clave de pizarra INVEXCO BE Sujetas a Retencidn Una accidn
Calificacidn AAAF/S5 (mex)
Escala calificadora y homogénea
Fecha de autorizacién 31 de octubre de 2018

Importante: El valor de un Fondo de Inversi6n, cualquiera que sea su politica
de inversién, estd sujeta a la fluctuacién de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversién

Ofrecer al inversionista persona fisica, moral y moral no sujeta a retencidn, la
opcidn de invertir sus recursos principalmente en instrumentos denominados
en ddlares de los EUA, a través de depésitos bancarios de dinero, valores de
deuda gubernamentales, bancarios y demds activos financieros de la misma
fndole, que le brinden los rendimientos acordes a una estrategia de inversién
de corto plazo, y a su vez, cobertura contra variaciones del tipo de cambio del
peso mexicano con respecto el délar norteamericano.

El principal riesgo asociado a este tipo de inversién sers el riesgo de mercado,
caracterizado principalmente por el riesgo de tipo de cambio; el horizonte de
inversién del Fondo es de corto plazo y la permanencia minima recomendada
es de 3 meses.

Informacién Relevante

Régimen y politica de inversién

El Fondo sigue una estrategia de administracién pasiva.

El Fondo invertird como minimo el 80% en Activos Objeto de Inversién en ddlares.

La seleccion de valores sera preponderantemente en instrumentas denominados en délares de
los Estados Unidos Americanos, y de manera complementaria en instrumentos denominados en
pesos.

En cuanto a la inversidn en délares seré en instrumentos de deuda a corto plazo y en depdsitos
bancarios de dinero a la vista.

El Fondo busca obtener una rentabilidad similar al tipo de cambio spot del peso mexicano (valor
48 horas) respecto al délar. Disminuyendo el ISR y las comisiones correspondientes a la serie
adquirida. ’

El Fondo no invertird en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio empresarial al que
pertenece su sociedad operadora.

El Fondo se abstendrd de operar con instrumentos financieros derivados, certificados bursatiles
fiduciarios, valores respaldados por activos y valores estructurados. El Fondo no realizard
operaciones de préstamo de valores.

INVEXCO no tiene informacién relevante gue informar a sus inversionistas, ni
estd sujeta a ningun proceso legal.

“Los Fondos de Inversidn no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de
administracién o comisario:

° Las funciones de la asamblea de accionistas, asi como las
actividades del consejo de administracién estan encomendadas a INVEX
Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, INVEX
Grupo Financiero.

o La vigilancia del Fondo de Inversién est4 asignada al contralor
normativo de dicha sociedad operadora”.

Valor en Riesgo (VAR) de la cartera de inversién respecto de sus activos netos:
2% con una probabilidad de 95%. La definicién de valor en riesgo es valida
unicamente en condiciones normales de mercado

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 20 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacién, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversién realizada).

Composicion de la cartera de inversion

Principales inversiones al 31 de julio de 2023

Desemperio histérico
Serie BE indice de referencia TIPO DE CAMBIO SPOT DEL PESO MEXICANO
(VALOR 48 HORAS) RESPECTO AL DOLAR.

Tabla de Rendimientos Efectivos
Ultimo | Ultimos| Ultimos Mes Mes
mes 3 meses 12 Rendimiento | Rendimiento
meses Mds Bajo Mds Alto

Rendimiento | 125 | s9s | 1565 327 1.27
bruto i i i ) -
Rendimiento
ath -1.81 -6.12 -16.54 -3.33 1.21
Tasa libre de
riesgo (Cetes | 11.22 11.23 10.25 8.25 11.32
3 28 dias)*
indice de
e -2.23 -7.10 -18.48 -3.49 0.99

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista
en el periodo. * La tasa libre de riesgo en una tasa que no incluye descuentos
por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del Fondo en el pasado,
no necesariamente es indicativo del desempefio que tendré en el futuro.

B Activo Objeto de Inversidn Monto %
Nombre Tipo ($)
SCOTIABANK CHD EFECT CHEQUERA | 142,959,870 64.66
usb
BBVA CHD EFECT CHEQUERA | 56,144,323 25.39
usD
SANTANDER CHD EFECT CHEQUERA 4,164,997 1.88
usb
GOBIERNO BONDESF270225 LF 17,823,075 8.06
FEDERAL
Carlera Tae 221,092,265 | 10000
Por sector de actividad
econdmica
Chd Efect

91.54%

Bancos
8.06%




Comisiones y remuneraciones por la prestacién de servicios Informacién sobre comisiones y remuneraciones
Pagadas por el cliente : :
Serie BE Serie mds representativa Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
Serie BF disminuir el monto total de su inversién. Esto implica que
Concepto % % 5 usted recibiria un monto menor después de una operacion. Lo
Incumplimiento del plazo minimo de permanencia N/A N/A N/A N/A anterlor, junto con las comisiones pagadas por el Fondo de
Incumplimiento del saldo minimo de inversién N/A N/A N/A N/A Inversidn, representa una reduccién del rendimiento total
Compra de acciones N/A N/A N/A N/A que recibiria por su inversién en el Fondo de Inversién. d
Venta de acciones N/A N/A N/A N/A
Servicio por Asesor(a N/A N/A N/A N/A Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio de Administracion de acciones N/A N/A N/A N/A con e! Fondo de Inversin y ofrece-;:le descuentos por sus
Otras N/A N/A N/A N/A servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Total 000 0.00 0.00 0.00 para usted pregunte con su distribuidor.
Pogzdus por 2} tobdo dh |'n.ver5|un — - El prospecto de informacidn al publico inversionista, contiene
Serie BE 3erie mas rgpresentatlva un mayor detalle de los conflictos de interés a los que pudiera
Serle BF estar sujeto.
Concepto % S % S
Administracién de activos 0.150 1.500 0.375% 3.750%
Administracién de activos / sobre desempefio = & * =
Distribucién de acciones 0.350 3.500 0.875% 8.750%
Valuacién de acciones 0.017 0.170 0.017 0.170
Deposito de Activos Objeto de Inversién = E . =
Deposito de acciones = - - -
Contabilidad 5 = - -
Otras 0.183 1.830 0.219 2,190
Total ; : . 0.700 7.000 1.486% 14.860%
*monto por cada $1,000 pesos invertidos.
Politicas para la compra-venta de acciones
Plazo minimo de permanencia No tiene Liquidez diaria
Recepcién de 6rdenes Dias habiles Horario 9:00 a 14:00
Ejecucidn de operaclones Mismo dia de |a recepcién de drdenes Limites de recompra 25 %
Liquidacion de operaciones 48 horas habiles Diferencial * No se ha usado en los Gltimos 10 afios.

* El Fondo de inversidn ante condicianes desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacién de sus acciones, el diferencial que haya
determinado previamente, a favor de quienes que permanecen en el Fondo.

Prestadores de servicios

Operadora

INVEX Operadora, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién, Invex Grupo
Financiero

Distribuidora(s)

INVEX Casa de Bolsa, S.A. de C.V. INVEX Grupo
Financiero

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca
Multiple, INVEX Grupo Financiero

Calificadora de
valores

Valuadora Operadora COVAF, S.A. de C.V. Sociedad
Operadora Limitada de Fondos de Inversién.
Institucion Fitch México, S.A. de C.V.

Centro de atencién

al inversionista

Contacto

invexsi@invex.com

Namero 55-53-50-33-33
telefdnico
Horario Lun a Vier 9:00 a 18:00 hrs.

Pagina(s) electrénical(s)

Operadora

WWW.invex.com

Distribuidora(s)

www.invex.com

Advertencias

El Fondo de Inversién no cuenta con garantla alguna del Gobierno Federal ni las entidades de la
administracién publica paraestatal. ni de la sociedad operadora ni del Grupo Financiero al que, en su
caso, esta ultima pertenezca. La inversion en el Fondo de Inversién se encuentra respaldada hasta por
el monto de su patrimoenio.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no convalidan los actos
juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes aplicables, ni implican certificacién sobre Ia
bondad de los valores inscritos en el mismo, o sobre |a solvencia, liquidez o calidad crediticia del Fondo
de inversidn. :

Ningun intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el plblico, o cualquier otra
persona, estd autorizado para proporcionar informacién o hacer declaracién alguna adicional al
contenido del presente documento o el prospecto de informacion al pablico inversionista, por lo que
deberdn entenderse como no autorizadas por el Fondo de inversion.

Para mayor informacidn, visite la pagina electrénica de fa sociedad operadora que administra al Fondo
de Inversién y/o sociedad distribuidora(s), donde podré consultar el prospecto de informacién al
publico inversionista del Fondo de Inversién, asl como la informacidn actualizada sobre la cartera de
inversiones.

El presente documento y el prospecto de informacién al pdblico inversionista son los dnicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de inversion como validos.

La autorizacién de los prospectos de informacisn al piiblico inversionista no implica certificacién sobre
la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio
futuro de los fondos, ni de los Activos Objeto de Inversién que conforman su cartera.




